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ELECTUS S.A sprawozdanie z dziatalno$ci Electus S.A. za rok 2008

1. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH
WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM
POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW | USLUG (JEZELI SA ISTOTNE)
ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM
ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM
Electus S.A. (Spotka, Emitent) jest spétkg wyspecijalizowang w ustugach finansowych dla sektora
stuzby zdrowia i jednostek budzetowych Skarbu Panstwa oraz ich kontrahentéw. Podstawowym
obszarem dziatalnosci Spétki jest Swiadczenie ustug finansowych. W zakresie ustug skierowanych
do podmiotow zadtuzonych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest restrukturyzacja
zadiuzenia, a takze udzielanie pozyczek. Korzyscig dla tej grupy klientéw jest poprawa ich
ptynnosci finansowej oraz dostep do ustug, z ktérych wczesniej, z uwagi na sytuacje finansowa, nie
mieli mozliwosci skorzysta¢. Ustugi te pozwalajg rowniez na sptate ratalng zobowigzan w ramach
porozumien, co niewatpliwie jest korzystnym alternatywnym rozwigzaniem dla dziatan
windykacyjnych, czestych na rynku stuzby zdrowia.

Obecnie w ofercie Spétki znajduja sie nastepujace produkty:
1. Produkty kierowane do Kontrahentéw Stuzby Zdrowia i jednostek budzetowych SP:
e Poreczenie zobowigzan;

¢ Finansowanie naleznosci;

Factoring.

N

. Produkty kierowane do podmiotéw zadtuzonych:
e Finansowanie zobowigzan;

e Finansowanie inwestycji;

e Pozyczka;

e Factoring.

Analizujac wyniki z dziatalnosci podstawowej spotki, mozna zauwazy¢, iz przychody wzrosty
0 ponad 36% w stosunku do roku poprzedniego. llos¢ zawartych umoéw z wierzycielami /
kontrahentami stuzby zdrowia wzrosta do 2007 r. o prawie 16 %, natomiast 0 44% wzrosta ilos¢
porozumieh podpisanych ze szpitalami.

Electus S.A. jest laureatem wielu nagréd, m.in. Fair Play 2005, 2006, 2007, 2008, Lider rynku 2006
i 2007, Solidna Firma 2006 i 2007, Medal Europejski 2007.

Swoj sukces na rynku Spotka zawdziecza przede wszystkim profesjonalizmowi podejmowanych
dziatan oraz rosngcemu zaufaniu kontrahentéw. Doswiadczenie i znajomosé rynku pozwalajg na
stabilnos¢ prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci oraz oferowanie klientom rozwigzan w wysokim
stopniu spetniajacych ich oczekiwania i wychodzacych naprzeciw ich indywidualnym potrzebom.

W opinii Zarzadu, kluczem do rynkowego sukcesu jest nowoczesny model dziatania, oparty na
stabilnej wspotpracy z podmiotem zadtuzonym i jego kontrahentem. Ustugi Spoétki stanowig swoisty
pomost faczacy oczekiwania kontrahentéw z finansowymi mozliwosciami podmiotéw zadtuzonych.
Umozliwito to wspotprace z ponad 400 Samodzielnymi Publicznymi Zaktadami Opieki Zdrowotne;
(SP ZOZ) i jednoczesnie z najwiekszymi ich dostawcami.
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Spétka obserwuje coraz wiekszy wzrost zainteresowania produktami Electus S.A. na rynku ustug
finansowych i postepujaca zmiane nastawienia ws$rdéd kadry zarzadzajacej Zaktadéw Opieki
Zdrowotnej (ZOZ), ktdra z petng swiadomosciag korzysci wybiera coraz czesciej produkty finansowe

oferowane przez Spotke.

2. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI
KRAJOWE | ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W
MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY | USLUGI, Z OKRESLENIEM
UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW | DOSTAWCOW, A W
PRZYPADKU GDY UDZIAL JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO
NAJMNIEJ 10 % PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM - NAZWY (FIRMY)
DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAL W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU
ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z EMITENTEM.

Electus S.A. prowadzi swojg dziatalno$¢ w Lubinie 59-300, przy ulicy Stowianskiej 17 i ze wzgledu
na specyfike prowadzonej dziatalnosci, ogranicza jg do terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Spétka
prowadzi dziatalnos¢ ustugowa, polegajaca na finansowej restrukturyzacji placéwek stuzby
zdrowia. Przychody z tytutu podpisanych umoéw dwéch podmiotow, osiagnety wartosé ponad 10%
przychodow ze sprzedazy. Byty to przychody z podpisanych umoéw z nastepujacymi podmiotami:

e Marek Falenta- przychody w wysokosci 9,785 min, co stanowi 20,87 % przychoddéw ze

sprzedazy. Pan Marek Falenta jest Prezesem spofki Electus S.A.
e SIGMA sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie - przychody w wysokosci 7,140 min, co stanowi

przychodow ze sprzedazy.

3. INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ SPOLKE ODDZIALACH

Electus S.A. nie posiada oddziatéw.

4. INFORMACJE DOTYCZACE ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO.

Dziatalnos¢ spétki Electus S.A. nie ma wptywu na srodowisko naturalne

5. ISTOTNE GLOWNE INWESTYCJE KRAJOWE | ZAGRANICZNE SPOLKI (PAPIERY
WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE |
PRAWNE ORAZ NIERUCHOMOSCI, W TYM INWESTYCJE KAPITALOWE
DOKONANE POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH
FINANSOWANIA

W roku 2008 Electus S.A. nie przeprowadzit istotnych inwestycji w kraju ani za granica.
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OPIS ISTOTNYCH ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC
EMITENTA JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO
ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Zrealizowane projekty

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) zatwierdzita w dniu 07 marca 2008 r. Prospekt Emisyjny
Pierwszego Programu Emisji Obligacji Electus S.A.

W dniu 20 pazdziernika 2008 r. Emitent otrzymat postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 13 pazdziernika 2008 r. w sprawie wszczecia postepowania administracyjnego w zwigzku z
podejrzeniem naruszenia przez Emitenta art. 22 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
oraz warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz spotkach publicznych (Dz. U. Nr. 184 poz. 1539 z pézn. zm.) (dalej: ,ustawa o ofercie”).

W dniu 21 stycznia 2009 r. Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) wydata decyzje o opublikowaniu,
na podstawie art. 16 pkt 3 ustawy o ofercie publicznej, informacji 0 naruszeniu przepiséw prawa
przez spétke Electus S.A. polegajacym na nie zamieszczeniu w Prospekcie Emisyjnym,
zatwierdzonym w dniu 7 marca 2008 r., informacji o wszczeciu w dniu 6 listopada 2007 r. i
prowadzeniu przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu Osrodek zamiejscowy w
Legnicy postepowania kontrolnego wobec Electus S.A.. KNF uznata, ze w Swietle zamieszczonego
w Prospekcie Emisyjnym opisu czynnika ryzyka zwigzanego z nieprecyzyjnymi uregulowaniami
prawno — podatkowymi kwestii obrotu wierzytelnosciami, opis ten powinien zawiera¢ co najmniej

informacje o wszczeciu przez Dyrektora UKS postepowania kontrolnego wobec Spotki.

Zgodnie z art. 24 pkt 3 i art. 2 pkt (3) Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 r. w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wfaczenia przez
odestanie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz upowszechniania reklam, emitent ma
obowigzek zamieszczenia w prospekcie opisu czynnikbw ryzyka zwigzanych z emitentem
okreslonych jako charakterystycznych dla sytuacji emitenta lub papierow wartosciowych, ktore sg
istotne przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. W ocenie KNF fakt wszczecia i prowadzenia
przez Dyrektora UKS postepowania kontrolnego wobec Electus S.A. jest informacijg istotng przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Jednoczesne zamieszczenie ogolnikowo sformutowanego
czynnika ryzyka dotyczacego wystepowania nieprecyzyjnych uregulowah prawno — podatkowych
kwestii obrotu wierzytelnosciami przy rownolegtym braku jakiejkolwiek informacji w prospekcie
emisyjnym odnosnie toczacego sie juz ww. postepowania moze wprowadza¢ inwestoréw w biad
polegajacy na przeswiadczeniu, ze w stosunku do spotki nie toczg sie postepowania przed

organami podatkowymi.

W dniu 27 lutego 2008 r. Electus S.A. otrzymat zgode KNF na utworzenie funduszu o nazwie
Electus Niestandaryzowany Sekuratyzacyjny Fundusz Inwestycji Zamknietych (NSFIZ) oraz
zatwierdzit Statut Electus NSFIZ. W dniu 14 kwietnia 2008 r. zakonczyto sie przyjmowanie zapiséw
na certyfikaty inwestycyjne Electus NSFIZ. 25 kwietnia 2008 r. nastgpit przydziat 5 certyfikatéw
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inwestycyjnych Electus NSFIZ na rzecz Electus S.A. 28 kwietnia Electus NSFIZ zostat
zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych. W dniu 26 czerwca 2008 r. zostat ztozony do
KNFu wniosek o zezwolenie na zawarcie umowy o obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci przez
Electus S.A.

b) Umowy istotne z punktu widzenia dziatalno$ci Electus S.A.
Biorac pod uwage specyfike dziatalnosci Spétki, mozna zauwazy¢, iz umowy, ktorych wartosé jest
znaczaca, bedg nalezaty do istotnych. Z punktu widzenia dziatalnosci Spétki mozna podkreslié, iz
w roku 2008 Electus S.A. podpisat kilka uméw gospodarczych o znaczacych wartosciach, ktore
zakwalifikowane przez Spétke do istotnych zostaty opisane w punkcie ¢) niniejszego sprawozdania.
Electus S.A podpisat takze umowe kredytowg z Bankiem Zachodnim WBK S.A., kt6rej szczegbty
zostaly opisane w punkcie 9 przedmiotowego sprawozdania. Innych umoéw, ktére bytyby poza

statutowg dziatalnosciag, a bytyby istotne z punktu widzenia dziatalnosci Electus S.A. nie podpisat.

c) Umowy znaczace
Electus S.A. w roku obrotowym 2008 podpisat kilka umoéw o znaczacych wartosciach, przyjeto ze
sg to umowy, ktérych warto$¢ przekroczyta 10% kapitatdw wtasnych Spétki. Wszystkie umowy sg
umowami standardowymi, wykorzystywanymi w toku dziatalnosci statutowej. Nalezg do nich:
e umowy przelewu wierzytelnosci zawarte z Torfarm S.A., o facznej wartosci nominalnej 14.854 tys.
zt. oraz umowy przelewu wierzytelnosci z PRETIUM FARM ZP. z o.0. z siedzibg w Toruniu

(podmiotem, ktérego jedynym udziatowcem jest Torfarm S.A.) o wartosci nominalnej 4.232 tys. zt.

e porozumienia w przedmiocie sptaty zadluzenia zawarte z Samodzielnym Publicznym Szpitalem
Wojewddzkim w Gorzowie Wielkopolskim o tacznej wartosci nominalnej 11.808 tys. zt., na ktére
sktadaja sie:

- porozumienie, w ktérym Szpital zobowigzat sie do sptaty wierzytelnosci wraz z prowizjg i odsetkami
biezacymi w tacznej kwocie 1.492 tys. zt. w 18 ratach do dnia 14 lipca 2009 r.,

- trzy porozumienia, w ktérych Szpital zobowigzat sie do sptaty wierzytelnosci wraz z prowizjg i odsetkami
biezacymi w tacznej kwocie 4.908 tys. zt. w 48 ratach do dnia 15 lutego 2012 r., w przypadku terminowe;j
sptaty umorzenie kwoty 37 tys. zt., zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na wierzytelnosci Szpitala
wobec NFZ,

- porozumienie, w ktérym Szpital zobowigzat sie do sptaty wierzytelnosci wraz z prowizjg i odsetkami
biezacymi w tgcznej kwocie 3.458 tys. zt. w 48 ratach do dnia 15 kwietnia 2012 r., w przypadku terminowej
sptaty umorzenie kwoty 25 tys. zt., zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na wierzytelnosci Szpitala
wobec NFZ,

- porozumienie, w ktérym Szpital zobowiazat sie do sptaty wierzytelnosci wraz z prowizjg w tacznej kwocie
208 tys. zt. w 4 ratach do dnia 14 pazdziernika 2008 r. zabezpieczeniem jest weksel in blanco,

- porozumienie, w ktérym Szpital zobowigzat sie do sptaty wierzytelnosci wraz z prowizjg oraz odsetkami

biezacymi w tgcznej kwocie 1 742 tys. zi. w 48 ratach do dnia 15 lipca 2012 r. zabezpieczeniem jest weksel
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in blanco (czes$¢ wierzytelnosci objetej niniejszym porozumieniem w wysoko$ci 200 tys. zt. to pozostate do

zaptaty zobowigzanie wynikajace z porozumienia zawartego w lipcu 2008 r.)

e umowa pozyczki zawarta w dniu 18 kwietnia 2008 r. i zmieniona aneksem z dnia 04 sierpnia 2008
r. z Sigma Sp. z 0.0. (pozyczkobiorca) na kwote 8.860 tys. Termin sptaty pozyczki wraz z
odsetkami zostat ustalony na dzien 29 grudnia 2008 r. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest

weksel in blanco oraz zabezpieczenie opisane w punkcie 11

e porozumienia zawarte z Wojewddzkim Szpitalem Brédnowskim Samodzielnym Publicznym
Zaktadem Opieki Zdrowotnej z siedzibg w Warszawie o tgcznej wartosci nominalnej 9.217 tys. zt.,
na ktére sktadajg sie:

- porozumienie zawarte w dniu 12 sierpnia 2008 r. w przedmiocie sptaty zadtuzenia wynikajacego z
umowy pozyczki z dnia 3 pazdziernika 2007 r., udzielonej w ramach Konsorcjum Spétek Electus S.A. i
Magellan S.A., w ktérym Szpital zobowigzat sie do sptaty zadtuzenia wraz z odsetkami w tacznej kwocie
7.311 tys. zt. do dnia 30 wrzesnia 2008 r. Strong przedmiotowego porozumienia jest réwniez spétka
Magellan S.A. z siedzibg w todzi wystepujaca jako wierzyciel solidarny;

- porozumienia w przedmiocie sptaty zadtuzenia, w ktérych Szpital zobowigzat sie do sptaty wierzytelnosci

wraz z prowizjami w fagcznej kwocie 1.906 tys. zi. w 4 ratach do dnia 30 stycznia 2009 r.

e umowy przelewu wierzytelnosci zawarte z RWE Stoen Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie o
tacznej wartosci nominalnej 6.867 tys. zt.. Celem nalezytego wykonania umoéw Emitent ztozyt do
dyspozycji RWE Stoen S.A. oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art.777 kpc

sporzadzone w formie aktu notarialnego.

e porozumienia oraz umowy w przedmiocie sptaty zadiuzenia =zawarte ze Szpitalem
Specjalistycznym im. Jedrzeja Sniadeckiego w Nowym Saczu o tacznej wartosci nominalnej 7.944
tys. zt.:

- porozumienie, w ktérym Szpital zobowigzat sie do sptaty wierzytelnosci wraz z prowizjg i odsetkami
biezacymi w tacznej kwocie 3.644 tys. zi. w 12 ratach do dnia 27 lutego 2009 r., zabezpieczeniem jest
weksel in blanco i zastaw rejestrowy na wierzytelnosci przystugujacej Szpitalowi wobec Narodowego
Funduszu Zdrowia

- umowa subrogacji, w ktorej Szpital zobowigzat sie do sptaty wierzytelnosci wraz z prowizjg i odsetkami
biezacymi w tacznej kwocie 478 tys. zt. w 12 ratach do dnia 31 sierpnia 2009 r.,

- porozumienie, w ktorym Szpital zobowigzat sie do sptaty wierzytelnosci wraz z prowizjg i odsetkami
biezacymi w tacznej kwocie 408 tys. zt. w 12 ratach do dnia 31 sierpnia 2009 r.,

- umowa subrogacji, w ktorej Szpital zobowigzat sie do sptaty wierzytelnosci wraz z prowizjg i odsetkami
biezacymi w tacznej kwocie 2.388 tys. zt. w 48 ratach do dnia 30 pazdziernika 2012 r., zabezpieczeniem

jest weksel in blanco,
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- umowa subrogacji, w ktorej Szpital zobowigzat sie do sptaty wierzytelnosci wraz z prowizjg i odsetkami
biezacymi w tacznej kwocie 691 tys. zt. w 36 ratach do dnia 31 pazdziernika 2011 r., zabezpieczeniem jest
weksel in blanco,

- umowa subrogacji, w ktorej Szpital zobowigzat sie do sptaty wierzytelnosci wraz z prowizjg i odsetkami
biezacymi w tagcznej kwocie 335 tys. zt. w 48 ratach do dnia 31 pazdziernika 2012 r., zabezpieczeniem jest

weksel in blanco.

e umowy przelewu wierzytelnosci zawarte z Roche Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o

tacznej wartosci nominalnej 10.490 tys. zt.

e porozumienia w przedmiocie sptaty zadtuzenia zawarte ze Szpitalem Klinicznym Dziecigtka Jezus
— Centrum Leczenia Obrazen z siedzibg w Warszawie o tacznej wartosci nominalnej 13.379 tys.
zt.:
- porozumienie, w ktérym Szpital zobowigzat sie do sptaty wierzytelnosci wraz z prowizjg w tacznej kwocie
1.092 tys. zt. w 24 ratach do dnia 30 lipca 2010 r.;
- porozumienie, w ktérym Szpital zobowigzat sie do sptaty wierzytelnosci wraz z prowizjg i odsetkami
biezacymi w tacznej kwocie 12.287 tys. zi. w 36 ratach do dnia 30 wrzesnia 2011 r., zabezpieczeniem jest
weksel in blanco;
- porozumienie, w ktorym Szpital zobowigzat sie do sptaty wierzytelnosci wraz z prowizjg i odsetkami

biezacymi w tacznej kwocie 1.630 tys. zt. w 23 ratach do dnia 29 pazdziernika 2010 r.

e umowy zlecenia windykacji zawarte ze spoétkami z grupy kapitatowej Polskiej Grupy
Farmaceutycznej S.A. o facznej wartosci nominalnej 8.651 tys. zt.:

- umowy zlecenia windykacji zawarte z Polskg Grupg Farmaceutyczng S.A. z siedzibg w todzi o tacznej
warto$ci nominalnej 6.558 tys. zt.;
- umowa zlecenia windykacji zawarta z PGF Urtica Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (podmiot, ktérego
jedynym udziatowcem jest Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.) o wartosci nominalnej 1.086 tys. zt.;
- umowa zlecenia windykacji zawarta z PGF Cefarm-Lublin Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (podmiot,
ktérego jedynym udziatowcem jest Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.) o wartosci nominalnej 1.007 tys.

zt.

e umowy zawarte z Electus Hipoteczny S.A. z siedzibg we Wroctawiu o tgcznej wartosci nominalnej
20.254 tys. zt., na ktore sktadajg sie :
- umowy przelewu wierzytelno$ci o tacznej wartosci nominalnej 19.354 tys. zt.,

- umowa pozyczki o wartosci nominalnej 900 tys. zi.

Po 31 grudnia 2008 r. Spotka podpisata jeszcze kilkka umow, ktdére badz zmieniaty wartos¢ umow
znaczacych podpisanych od 01 stycznia 2008 r., badz podpisata z podmiotami umowy o wartosciach, ktére

w sumie z umowami podpisanymi w roku 2008 osiggnety wartos¢ znaczaca. Byty to:
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e porozumienie ze Szpitalem Klinicznym Dzieciatka Jezus — Centrum Leczenia Obrazen z siedzibg
w  Warszawie porozumienie, w ktérym Szpital zobowigzat sie do sptaty wierzytelnosci wraz z
prowizjg i odsetkami biezacymi w tgcznej kwocie 1.630 tys. zt. w 23 ratach do dnia 29 pazdziernika
2010rr.

e porozumienia w sprawie sptaty zadtuzenia zawarte ze Szpitalem Uniwersyteckim nr 2 im. dr Jana
Biziela w Bydgoszczy o tacznej wartosci nominalnej 6 933 tys. zt., w sktad ktérych wchodza:

- porozumienie na faczng wartos¢ 2.532 tys. zi., zgodnie z ktérym Szpital sptacit wierzytelnosci wraz z
prowizjg w 5 ratach do dnia 30 czerwca 2008 r. (Spotka umorzyta kwote 185.835,81 zt. w zwigzku z
terminowg sptatg zadtuzenia objetego porozumieniem);

- porozumienie na taczng wartos¢ 1.563 tys. zt., zgodnie z ktérym Szpital sptacit wierzytelnosci wraz z
prowizjg w 4 ratach do dnia 28 listopada 2008 r. (Spdtka umorzyta kwote 53.039,54 zt. w zwigzku z
terminowg sptatg zadtuzenia objetego porozumieniem);

- porozumienie na taczng wartos¢ 24 tys. zt., zgodnie z ktérym Szpital sptacit wierzytelnosci wraz z prowizjg
w 4 ratach do dnia 28 listopada 2008 r. (Spétka umorzyta kwote 1.580,87 zt. w zwigzku z terminowg
sptatg zadtuzenia objetego porozumieniem);

- porozumienie na tacznag wartosé 6 tys. zt., zgodnie z ktérym Szpital sptacit wierzytelnosci wraz z prowizjg
w 4 ratach do dnia 28 listopada 2008 r. (Spétka umorzyta kwote 98,28 zt. w zwigzku z terminowg sptatg
zadtuzenia objetego porozumieniem);

- porozumienie na taczng wartosc¢ 60 tys. zt., zgodnie z ktérym Szpital sptacit wierzytelnosci wraz z prowizjg
w 4 ratach do dnia 28 listopada 2008 r. (Spotka umorzyta kwote 1.131,71 zt. w zwigzku z terminowa sptatg
zadtuzenia objetego porozumieniem);

- porozumienie na taczng wartosé 2.707 tys. zt. , w ktérym Szpital zobowigzat sie do sptaty wierzytelnosci
wraz z prowizja w 8 ratach do dnia 30 czerwca 2009 r. (Spotka zobowigzata sie do umorzenia kwoty
92.541,30 zi. w przypadku terminowej sptaty zadtuzenia objetego porozumieniem);

- porozumienie na tgczng wartosc 41 tys. zt. , w ktérym Szpital zobowigzat sie do sptaty wierzytelnosci wraz
z prowizjg w 8 ratach do dnia 30 czerwca 2009 r. (Spotka zobowigzata sie do umorzenia kwoty 2.422,18
zt. w przypadku terminowej sptaty zadtuzenia objetego porozumieniem).

e kolejne umowy zlecenia windykacji zawarte z PGF Urtica Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
(podmiot, ktérego jedynym udziatowcem jest Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.) o wartosci
nominalnej 576 tys. zt.;

e porozumienie w sprawie warunkow spfaty zobowigzan zawarte z Samodzielnym Publicznym
Zaktadem Opieki Zdrowotnej w Pabianicach. Porozumienie dotyczy zobowigzan o tacznej wartosci
21.995 tys. zt. na dzien 27 stycznia 2009 r. Zgodnie z zawartym porozumieniem SPZOZ w
Pabianicach zobowigzat sie do sptaty:

- kwoty 6.396 tys. zt. wraz z odsetkami w 11 miesiecznych ratach do dnia 30 listopada 2009 r.;

- kwoty 13.000 tys. zi. wraz z odsetkami w 13 miesiecznych ratach poczawszy od dnia 30 grudnia 2009 r.
do dnia 30 grudnia 2010 r.

W przypadku terminowej sptaty Emitent zobowigzat sie do umorzenia naleznosci gtéwnej ponad kwote
19.396 tys. zt.. Zabezpieczeniem realizacji porozumienia bedzie zastaw rejestrowy na ruchomosciach

SPZ0OZ w Pabianicach i wierzytelnosciach SPZOZ w Pabianicach w stosunku do NFZ oddziat £6dzZ z tytutu
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Swiadczonych ustug opieki zdrowotnej oraz poreczenie sptaty zobowigzan do kwoty 2.900 tys. zt. przez
miasto Pabianice (organ zatozycielski SPZOZ Pabianice).

e w dniu 10 lutego 2009 r. Emitent zawart z PRETIUM FARM Sp. z 0.0. umowe ramowg przelewu
wierzytelnosci w trybie art. 509 i nastepnych KC, zgodnie z ktérg Spoétka zobowigzata sie do
nabywania od PRETIUM FARM Sp. z 0.0. niewymagalnych wierzytelnosci z zastrzezeniem, ze
wartos¢ wierzytelnosci objetej jedng cesja nie moze by¢ mniejsza niz  50.000 zi. brutto.
Maksymalna warto$¢ wierzytelnosci bedacych przedmiotem umowy nie zostata okreslona. Umowa
zostata zawarta na czas nieoznaczony z mozliwodcia wypowiedzenia z zachowaniem 1 —
miesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

e umowy przelewu wierzytelnosci oraz umowy zlecenia windykacji wierzytelnosci otrzymane w dniu
23 lutego 2009 r. z Sanofi-Aventis z siedzibg w Warszawie o tacznej wartosci nominalnej 16.772
tys. zt

Spétka udzielita takze pozyczek spétce dominujacej Domowi Maklerskiemu IDM S.A., ktérych warto$¢ od
poczatku roku 2008 do dnia sporzadzenia niniejszego raportu przekroczyta wartos$¢ znaczaca. Szczegoty
pozyczek zostaty opisane w punkcie 14 niniejszego sprawozdania.

a) Nabycie i zbycie aktywdw o znacznej warto$ci
W dniu 11 sierpnia 2008 r. Electus S.A. nabyt 500 imiennych obligacji serii R wyemitowanych przez
Dom Maklerski IDM S.A. Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosita dziesiec¢ tysiecy zt. Obligacje
oprocentowane byly wg statej stopu wynoszacej 12% w skali roku, liczonej od wartosci nominalne;j.
Dzien wykupu zostat ustalony na dzien 11 listopada 2008 r., ale Emitent wykupit obligacje dnia 09
wrzesnia 2008 r.
W dniu 28 listopada 2008 r. Emitent nabyt od funduszu IDEA Y FIZ 2.150 sztuk obligacji imiennych
serii A spotki Victoria Holding S.A. z siedzibg w Warszawie o tgcznej wartosci nominalnej 21.500
tys. zt., za tgczng cene 21.917 tys. zi. (ij. wartos¢ nominalna obligacji powiekszona o naroste do
dnia transakciji odsetki). W zwigzku z niedokonaniem wptaty naleznej kwoty za obligacje do dnia 27
lutego 2009 r. przez Electus S.A. wtasnos¢ obligacji przeszta z powrotem na sprzedajacego IDEA
Y Fiz
W dniu 26 marca 2009 r. Electus S.A. nabyt 300 imiennych obligacji serii AAP wyemitowanych
przez Dom Maklerski IDM S.A. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosita dziesie¢ tysiecy zi.
Obligacje oprocentowane sg wg statej stopu wynoszacej 12% w skali roku, liczonej od wartosci
nominalnej. Dzien wykupu zostat ustalony na dzien 25 wrzesnia 2009 r.,

e) Walne Zgromadzenia Electus S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 01 kwietnia 2008 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spofki
Electus S.A. Celem tego zgromadzenia byto rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z
dziatalnosci spétki 2007 r., rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok 2007,
podziat zysku za rok 2007, udzielenie cztionkom organéw Spéiki absolutorium z wykonania

obowigzkéw za rok obrotowy 2007. Akcjonariusze podjeli stosowne uchwaty.
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sprawozdanie z dziatalno$ci Electus S.A. za rok 2008

W dniu 27 maja 2008 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki Electus
S.A,

finansowego za rok 2007 oraz podjecie uchwaly w sprawie pokrycia straty z lat ubiegtych,

ktérego celem byto rozpatrzenie i zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania
powstatej w wyniku zmiany zasad rachunkowosci. Akcjonariusze podjeli stosowne uchwaty.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Celem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Electus S.A. zwotanego na dzien 14 lutego
2008 r. byto podjecie uchwaty w sprawie stosowania przez Grupe Kapitatowg Electus S.A.

Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF). Zgodnie z podjeta uchwatg skonsolidowane

sprawozdania finansowe Electus S.A. beda sporzadzane zgodnie 2z obowigzujgcymi
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, poczawszy od skonsolidowanego sprawozdania Grupy

Kapitatowej Electus S.A. za 2007 r. Akcjonariusze podjeli stosowne uchwaty.

Spotka sporzadza takze jednostkowe sprawozdania finansowe wg finansowych Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
zgodnie z uchwatg nr 20/ZW/2007 WZA z dnia 28 czerwca 2007 roku.

OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH,
UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SPOLKI.

(w tys. z1) (w tys. euro)
Wyniki finansowe Electus S.A. Nadzien | Nadzien | Nadzieh | Na dzien

31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007
Aktywa trwate 8212 9 311 1968 2599
Naleznosci diugoterminowe - - - -
Naleznosci krotkoterminowe 24 157 19 274 5790 5 381
Inwestycje diugoterminowe 5 391 6 791 1292 1 896
Aktywa obrotowe 219 001 175 691 52 488 49 048
Inwestycje krétkoterminowe 194 801 156 415 46 688 43 667
Suma aktywow 227 213 185 002 54 456 51 648
Kapitat wlasny 84 635 66 478 20 284 18 559
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 142 579 118 524 34172 33 089
Zobowiazania diugoterminowe 8 360 14 313 2004 3 996
Zobowiazania krotkoterminowe 130 490 103 729 31274 28 958
Suma pasywow 227 213 185 002 54 456 51 648
Przychody ze sprzedazy netto 46 890 34 416 13 348 9 098
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 11 993 10 637 3414 2812
Zysk (strata) ze sprzedazy 34 897 23779 9934 6 286
Zysk (strata) z dziat. operacyjnej 35 305 29 764 10 050 7 868
Zysk (strata) z dziat. gospodarcze; 22 751 26 970 6476 7129
Zysk (strata) netto 18 157 21126 5169 5585

Data sporzqdzenia: 31.03.2009r.
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Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone wg nastepujacych zasad:
e dla pozycji Rachunku Zysku i Strat zastosowano $redniowazony roczny kurs euro za rok.
- 2008 - 3,5129 EURO
- 2007 - 3,7829 EURO
e Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs euro na dzien 31.12.2008
- 2008 — 4,1724 EURO
- 2007 - 3,5820 EURO

8. OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI CO NAJMNIEJ DO
KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM 2008,
ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W
RAPORCIE ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWEJ
PRZEZ NIEGO WYPRACOWANEJ.

Wizja rozwoju Electus S.A. zaktada, ze w okresie najblizszych lat Spoétka bedzie nadal znaczacym
podmiotem na rynku ustug finansowych dla podmiotéw budzetowych, a w szczegdlnosci
nalezacych do sektora ochrony zdrowia, zaréwno pod wzgledem przychodéw, jak i efektywnosci
finansowej prowadzonej dziatalnosci.

Jednym z zasadniczych kierunkéw rozwoju Spétki 0 znaczeniu strategicznym jest postepujaca
dywersyfikacja prowadzonej przez nig dziatalnosci, obejmujgca swoim zasiegiem coraz to nowe
obszary ustug finansowych, komplementarnych w swym charakterze do obecnego portfela
produktow i ustug. W roku 2008 Spétka zgodnie z planami znaczaco rozwineta nowy produkt, jakim
jest Dlugoterminowe Finansowanie Zobowigzan Wymagalnych.

Ponadto Spétka bedzie wykorzystywa¢ wprowadzane nowe projekty informatyczne - hurtownie
danych, system MRS3 (rozrachunki) i MR4 (monitoring, windykacja) oraz system do controllingu
Eureca. Zgodnie ze strategia rozwoju, po przejeciu 100 % kontroli nad Spétkg przez Dom
Maklerski IDM S.A. w dniu 04 pazdziernika 2007 r., Spétka zmienita polityke, w zwigzku z tym nie
planuje posiadania dtugoterminowych aktywéw finansowych w postaci udziatu w podmiotach

zaleznych.

W dobie obecnego kryzysu finansowego Zarzad spotki Electus S.A. nie obawia sie zagrozenia w
osigganiu coraz wyzszych wynikéw finansowych, pod warunkiem otrzymania finansowania
zewnetrznego Spétki. O ile spétki produkcyjne czy dziatajace na rynku ustug ogéinodostepnych
moga odczuwac skutki kryzysu poprzez spadek zaméwien oraz spadek sprzedazy swoich débr lub
ustug, o tyle przychody Electus S.A. generowane sg przez wptywy z jednostek stuzby zdrowia,
ktore co miesiac zasilane sa z Narodowego Funduszu Zdrowia (NFZ), a wiec strumien pienigdza
jest budzetowy i nie podlega wahaniom zwigzanym z sytuacjg na rynku gospodarczym. W dobie

kryzysu przychody z jednostek budzetowych sg najbardziej stabilne i bezpieczne.
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Jak pokazuje historia wszelkie kryzysy czy tez recesje to czas hossy dla firm zajmujacych sie
obrotem wierzytelnosciami i windykacjg. Powstajace zatory pfatnicze na rynku sg okazjg do
zwiekszania portfela oraz wzrostu marzy na produktach. Obecnie w zwigzku z trudnosciami z
pozyskaniem finansowania réwniez przez wierzycieli stuzby zdrowia bedg oni akceptowali wieksze
dyskonto dla Spétki Electus S.A., a jednoczesnie Spétka bedzie mogta zwiekszy¢ koszt
kredytowania jednostek stuzby zdrowia. Przychody wiec bedg mogly znaczaco wzrosngé¢ w
stosunku do roku 2008.

Bardzo dobrag sytuacje spotki Electus S.A. obrazuje osiagniety za rok 2008 wynik finansowy,

ktorego najwazniejsze wielkosci przedstawione zostaty w poprzednim punkcie.

9. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI.

Czynniki ryzyka i zagrozen okreslone zostaty w pkt. 31 ponize;.

10. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI
SPOLKI, W TYM ZNANYCH SPOLCE UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY
AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI), UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY
LUB KOOPERACJI.

Umowy istotne z punktu widzenia dziatalnosci Electus S.A. zostaty opisane w pkt. 6¢ powyze;.
Zarzad Spotki Electus S.A. w dniu 29 pazdziernika 2008 r. podpisat polise ubezpieczeniowa
odpowiedzialnosci cywilnej Cztonkdéw Zarzadu i Rad Nadzorczych z Chubb Insurance Company of
Europe S.A. przediuzajaca o kolejny rok polise z roku poprzedniego, z sumg gwarancyjng w
wysokosci 200 tys. zt..

11. INFORMACJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
Z INNYMI PODMIOTAMI.
Spétka funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej Domu Maklerskiego IDM S.A. jako jednostka
zalezna.
Podmiotem dominujacym wobec Electus S.A. jest Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie,
przy ul. Maty Rynek 7.

Grupe Kapitatowg Domu Maklerskiego IDM Spoétka Akcyjna (dalej Grupe Kapitatowa) tworza
obecnie nastepujace podmioty:

e Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibag w Krakowie- jako podmiot dominujacy, Electus S.A. z
siedzibg w Lubinie- Dom Maklerski posiada 100 % udziatow w kapitale zaktadowym spétki Electus
S.A. i wogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki Electus S.A.
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12.

Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie- Dom Maklerski
IDM S.A. posiada 100 % udziatow w kapitale zakiadowym spéiki Idea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. i w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu spétki ldea Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Electus Hipoteczny S.A. z siedzibg we Wroctawiu — Dom Maklerski IDMSA posiada 100 %
udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki Electus
Hipoteczny S.A.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie- Dom Maklerski IDMSA
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym podmiotu.

»Gwarant” Agencja Ochrony S.A. z siedziba w Opolu- Dom Maklerski IDMSA posiada 75%
udziatu w kapitale zaktadowym ,Gwarant” Agencja Ochrony S.A. i w ogélnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu ,Gwarant” Agencja

Relpol 5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu- Dom Maklerski IDM S.A. posiada 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym podmiotu. Relpol 5 posiada 32,75 % udziatu w kapitale zaktadowym i w
ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu spétki INSTAL-LUBLIN S.A.

IDMSA Atherstone Asset Management Company Mauritius — podmiot podlegajacy prawu
Republiki Mauritius. Dom Maklerski IDMSA posiada 20.000 akcji IDMSA Atherstone Asset
Management Company Mauritius, ktére uprawniajg do 50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spétka nie podjeta jeszcze dziatalnosci operacyjne;.

Electus S.A. posiada 100 % udziatu w kapitale zaktadowym w spotce Zak System Sp. z 0.0. z

siedzibg w Krakowie

INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA
LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI
OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCUJI.

W dniu 12 pazdziernika 2007 Electus S.A. zawart z Panem Markiem Falenta- Prezesem Spofki
umowe przelewu wierzytelnosci (zmieniong aneksem z dnia 10 grudnia 2007 r., 1 kwietnia 2008 r.
oraz 27 pazdziernika 2008 r.) Warto$¢ naleznosci na dzien 31.12.2008 wynosi 36 792 tys. zt. (w
tym prowizja i odsetki). Termin ustalono na dzien 30 czerwca 2009 r. Podpisany aneks okresla
takze mozliwos¢ zaptaty za przedmiotowg wierzytelno$é, na okreslonych warunkach do dnia 30
wrzesnia 2009 r. Przedmiotowa wierzytelnos¢ wynikata z umowy pozyczki zawartej pomiedzy

Electus S.A., a Sigma Spoétka z 0.0. z siedzibg w Lubinie.
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Celem zabezpieczenia wierzytelnosci jednostek innych niz publiczne samodzielne zaktady opieki
zdrowotnej w dniu 17.03.2009 r. Rada Nadzorcza spotki Electus S.A., podejmujac wiasciwg
uchwate, uznata za zasadne zawarcie przez Spétke Electus uméw zastawu rejestrowego z Panem
Markiem Falenta Prezesem Zarzadu Spotki na stanowigcych wlasno$¢ Pana Marka Falenty
udziatach w ZNTK Nieruchomosci Spoétka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ktérych celem jest
prawidtowe wykonanie przez Archeron Capital Management LTD z siedzibg w Londynie obowigzku
zapfaty ceny za przelang na tg Spoétke przez Electus SA wierzytelnosé wobec MAXER S.A. w
upadtosci z siedzibg w Poznaniu zgodnie z Umowag przelewu z dnia 30 czerwca 2007 r. wraz z
kolejnymi Anekmi do tej Umowy, oraz prawidiowe wykonanie przez Pana Marka Falente, Prezesa
Zarzadu Spofki, obowigzku zaptaty ceny za przelang na Pana Marka Falente przez Electus S.A.
wierzytelnos¢ wobec SIGMA sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie zgodnie z Umowg przelewu
wierzytelnosci z dnia 12 pazdziernika 2007 r. wraz z kolejnymi Aneksami do tej Umowy oraz
umowy pozyczki z dnia 18 kwietnia 2008 r., jakiej Electus S.A. udzielit spétce SIGMA Sp. z o.0.
wraz z kolejnymi Aneksami do tej Umowy. Zastaw rejestrowy na udziatach stanowigcych wiasnosc
Pana Marka Falenty w spétce ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. dotyczy takze zabezpieczenia
zobowigzan spotki Artis Sp. z 0.0 wynikajacych z umowy z dnia 29 czerwca 2007 r. sprzedazy
gruntu w Legnicy przy ulicy Gniewomierskiej wraz z kolejnymi Aneksami do tej Umowy, oraz
zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z umowy pozyczki, jakiej udzielit Electus S.A. Panu
Bogustawowi Witce w dniu 04 lipca 2007 r. wraz z pdzniejszymi aneksami. Zastaw zabezpiecza
takze zobowigzanie z dnia 03 sierpnia 2007 r., jakie wobec Electus S.A. posiada spétka PRESTO

Sp. z 0.0. z tytutu przelewu wierzytelnosci wraz z pézniejszymi zamianami.

W dniu 30 marca 2009 r. nastapito notarialne podpisanie umoéw zastawu rejestrowego na udziatach
stanowigcych wtasnos¢ Pan Marka Falenty w spétce ZNTK Nieruchomosci Spotka z 0.0., pomiedzy
Spotka Electus S.A., a Panem Markiem Falenta, celem zabezpieczenia wymienionych

wierzytelnosci.
Opisana transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Mniej istotne, z uwagi na wartos¢, transakcje z podmiotami powigzanymi, zostaty opisane w

punkcie 14.

13.  INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK Z PODANIEM
CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ,
WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI.

W roku obrotowym 2008 Electus S.A. zawart w dniu 13 marca umowe kredytowg z Bankiem

Zachodnim BZWBK S.A. 9.800 tys. zt. Wykorzystywana kwota kredytu oprocentowana jest wg
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zmiennej stawki WIBOR1M powiekszong o marze banku. Dniem ostatecznej sptaty kredytu jest
zgodnie z podpisanymi w dniu 29 stycznia 2009 r. oraz w dniu 25 lutego 2009 r. aneksami,
zmieniajacymi termin sptaty jest dzien 31 marca 2009 r.

Spétka jest w trakcie prolongaty kredytu na kolejny rok.

14. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU |
WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI.

Poza pozyczkami udzielanymi w statutowej dziatalnosci, Electus S.A. w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem udzielit nastepujacych pozyczek podmiotom powigzanym:
e pozyczki udzielone spétce dominujacej, jaka jest Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w
Krakowie o facznej wartosci nominalnej 8.500 tys. zt.:
- umowa pozyczki z dnia 27 pazdziernika 2008 r. o wartosci 2.000 tys. zi. Pozyczka wraz z
odsetkami zostata w catosci sptacona w dniu 12 listopada 2008 r. Oprocentowanie pozyczki
wynosito 12% rocznie;
- umowa pozyczki z dnia 27 listopada 2008 r. o wartosci 2.000 tys. zt. Pozyczka wraz z odsetkami
zostata w catosci sptacona w dniu 3 grudnia 2008 r. Oprocentowanie pozyczki wynosito 13%
rocznie;
Po dniu bilansowym Electus S.A. udzielit jeszcze dwéch pozyczek:
- umowa pozyczki z dnia 16 stycznia 2009 r. o wartosci 3.000 tys. zi. Zgodnie z umowag pozyczka
wraz z odsetkami miata zosta¢ sptacona w dniu 21 stycznia 2009 r. Oprocentowanie pozyczki
wynosito 13% rocznie.
- umowa pozyczki z dnia 16 lutego 2009 r. o wartosci 1.500 tys. zt. Pozyczka wraz z odsetkami
zostata sptacona w dniu 19 lutego 2009 r. Oprocentowanie pozyczki wynosito 13% rocznie.
e pozyczki udzielone spoétce powigzanej Electus Hipoteczny S.A. z siedzibg we Wroctawiu, o
tacznej wartosci nominalnej 900 tys. zt.
- umowa pozyczki z dnia 28 pazdziernika 2008 r. o wartosci 750 tys. zt., oprocentowanie 12% p.a.
Zgodnie z umowg pozyczka wraz z odsetkami ma zosta¢ sptacona w dniu 30 pazdziernika 2009 r.
- pozyczka z dnia 29 grudnia 2008 r. w wysokosci 150 tys. zi., oprocentowanie 11% p.a. Zgodnie z
umowa pozyczka wraz z odsetkami ma zosta¢ sptacona w dniu 30 wrzesnia 2009 r.
Na dzien sporzadzania sprawozdania obie pozyczki trwaja.
e pozyczka udzielona spotce zaleznej Zak System Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, o
wartosci 1 000 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki byto na poziomie 11,5% p.a. Pozyczka

zostata sptacona.

15. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
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16.

PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM
EMITENTA.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spotka byta poreczycielem kredytu udzielonego spétce Electus
Hipoteczny Sp. z 0.0. przez Bank Wspotpracy Europejskiej S.A. Wysokos$¢ poreczonego kredytu to
kwota 5 511 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2008 r. Spotka posiadata takze zobowigzanie warunkowe
w postaci udzielenia przez Electus S.A. gwaranciji zaptaty zobowigzan spétki Zak System Sp. z o.0.
z tytutu udzielonych gwarancji bankowych przez Raiffeisen Bank polska S.A. o wartosci 1 500 tys.
Electus S.A. poreczyt takze leasing finansowy w wysokosci 26 057,19 zi. (umowa z dnia 25
kwietnia 2008 r.), ktory zaciagneta spétka zalezna Zak System Sp. z 0.0. na zakup maszyn i
urzadzen wykorzystywanych w dziatalnosci spotki. Spétka przestata by¢ poreczycielem ze wzgledu
na zakonczenie w listopadzie 2008 r. umowy leasingowej, ktérej przedmiotem byt samochéd o
wartosci poczatkowej netto 127 868,85 zt.

Spétka w danym roku obrotowym nie otrzymata zadnych poreczen ani gwarancji.

W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM - OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO
CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI.

Dnia 16 grudnia 2005 roku Spotka zawarta, wraz z pézniejszymi aneksami, z Raiffeisen Bank
Polska S.A. umowe na obstuge niepublicznego 6-letniego programu emisji obligacji
krétkoterminowych z limitem 100.000 tys. zi. (w tym 12.000 tys. zi. zabezpieczone), program
obligacji jest do 16 grudnia 2011 r. Nalezy zauwazy¢, iz obligacje, ktére Electus S.A. emituje w
ramach trwajgcego programu emisji obligacji, otwartego w Raiffeisen Bank Polska sprzedajg sie
bardzo dobrze, a Inwestorzy, zadowoleni z warunkéw czesto decydujg sie rolowa¢ obligacje na
kolejny okres. Wartos$¢ oraz ilos¢ wyemitowanych i sptaconych w 2008 r. obligacji niewatpliwie
Swiadczy to o tym, iz sg one bardzo dobrze postrzegane przez rynek.

Zarzad Electus S.A. podkresla, iz caly czas prowadzone sg dziatania zwigzane z procesem
publicznej oferty obligacji Electus S.A. Planowany debiut na Gietdzie Papierbw Wartosciowych
ustalono na dzien 06 kwietnia 2009 r. Warunki szczegétowe emisji i harmonogram oferty zostaty
przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 05 marca 2009 r.

Spétka zamierza wykorzystaé pozyskane z emisji obligacji publicznych $rodki na statutowg
dziatalnos¢é, czyli restrukiuryzacje finansowg placéwek stuzby zdrowia. Ponadto $rodki te
niewatpliwie przyczynig sie do pozyskania wiekszej liczby nowych kontrahentéw (sfinansowanie
nowych kontraktéw), dalszego dynamicznego rozwdj ustug finansowych w restrukturyzacji stuzby
zdrowia (szansg na nowe produkty i ich rozwdj jest konieczno$¢ dostosowania ZOZoéw do

wymogow unijnych), wdrozenie nowych produktéw dla kontrahentéw jednostek stuzby zdrowia.
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17.

18.

19.

20.

OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW
NA DANY ROK.

Zarzad Spéiki Electus S.A. nie sporzadzat i nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy

skonsolidowanego, jak rowniez jednostkowego wyniku finansowego na rok 2008.

OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI
WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN ORAZ OKRESLENIE
EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAL LUB ZAMIERZA
PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM.

Zarzad Electus S.A. nie przewiduje probleméw z wywigzywaniem sie z zaciagnietych zobowigzan,
dlatego tez nie sg podejmowane dziatania przeciwdziatajace ewentualnym zagrozeniom. Duzy
udziat aktywOw o znacznej ptynnosci daje gwarancje zachowania ptynnosci finansowej, ktéra jest

na biezaco monitowana.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH
SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE
FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI.

Realizacja zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, realizowana jest w 20% ze
Srodkdéw wiasnych Electus S.A. Zarzad Spofki nie przewiduje zmian w tym zakresie.

Zarzad uwaza ponadto, iz osigganie wyzszych wynikéw finansowych moze by¢ zrealizowane tylko
poprzez zewnetrzne dofinansowanie Spétki. Do tej pory realizacja zamierzen inwestycyjnych byta
realizowana ze srodkéw wiasnych, z emisji obligacji z programu prowadzonego przez Bank
Raiffeisen Bank Polska S.A., oraz dzieki pozyskania kapitatu w postaci zaciggnietych kredytéw w
Raiffeisen Bank Polska i w Banku Zachodnim BZWBK S.A. Srodki finansowe, ktére Spétka chce
dodatkowo pozyska¢ z emisji obligacji z pierwszej publicznej oferty, zostang przeznaczone na
statutowg dziatalnos¢ Spétki czyli na nabywanie wymagalnych i niewymagalnych wierzytelnosci na
wilasny rachunek, a nastepnie ich zrestrukturyzowania. Zarzad Spotki zauwaza takze, iz posiadajac
znaczace srodki finansowe Spoétka mogtaby udziela¢ wiekszej ilosci pozyczek dla szpitali.

Na tych produktach opiera sie strategia sprzedazowa Spétki i gtéwne planowane zrodta zysku na
latach 2009-2010.

OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK

Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY | OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO ZYSKI |
PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, Z OKRESLENIEM STOPNIA
WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY
WYNIK.
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21,

22,

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity nietypowe czynniki lub zdarzenia,
oprocz zdarzenia opisanego w punkcie 31 d), mogace mie¢ wptyw na wynik z dziatalnosci za rok

obrotowy.

ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA SPOLKA | JEJ GRUPA
KAPITALOWA.

Zgodnie ze Statutem Spéiki Electus S.A., w zwigzku z art. 368 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych,
Cztonkéw Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza. W ciggu ostatniego roku obrotowego nie zmienity
sie zasady dotyczace powotywania i odwotywania 0s6b zarzadzajacych. Skiad Zarzadu w roku
2008 takze nie ulegt zmianie.

W roku 2008 nie byto rowniez zmian w zasadach zarzgdzania spétkg Zak System. Natomiast po
dniu bilansowym, w dniu 16 lutego 2009 Nadzwyczajne Zgromadzenie WspdInikéw spotki Zak
System podijeto uchwate w przedmiocie odwotania Prezesa Zarzadu Pana Adama Bombika oraz w
przedmiocie powotania petnomocnika w osobie Pana Roberta Szydtowskiego do wynegocjowania i
zawarcia porozumienia dotyczacego rozwigzania umowy o prace zawartej pomiedzy Zak System
Spétka z 0.0., a Panem Adamem Bombikiem, a w przypadku gdy nie dojdzie do zawarcia takiego
porozumienia do ztozenia oswiadczenia o wypowiedzeniu przedmiotowej umowy o prace Panu
Adamowi Bombikowi. Decyzja o zmianie Prezesa Zarzadu spotki Zak System spowodowana byta
nie spetnieniem oczekiwan, ktére miat Zarzad w stosunku do osoby odwotanego Prezesa Adama

Bombika. Uchwaty zostaty podjete w trybie art. 240 KSH i weszty w zycie z chwilg podjecia.

Ponadto Rada Nadzorcza spétki Zak System Sp. z 0.0. powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu,
uchwatg nr 01/02/2009 z dnia 23 lutego 2009 r., Pana Andrzeja Kleszczewskiego, ktorego
doswiadczenie zawodowe oraz wyksztalcenie umozliwiaja wlasciwe zarzadzanie spoétkg oraz
realizacje celéw biznesowych i finansowych jakie Rada Nadzorcza i jedyny wspdlnik przed spétka
stawiajg. Rada Nadzorcza spotki Zak System Sp. z 0.0. powierzyta funkcje Prezesa Zarzadu Panu
Andrzejowi Kleszczewskiemu z dniem 24.02.2009 r. Ponadto Rada Nadzorcza upowaznita
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Roberta Szydtowskiego do wynegocjowania warunkow i
zawarcia umowy na czas nieokreslony z Panem Andrzejem Kleszczewskim, na podstawie ktérej
bedzie on $wiadczyt prace na rzecz spotki Zak System Sp. z 0.0.

Powotujac na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Andrzeja Kleszczewskiego jedyny udziatowiec
Spétka Electus S.A. ma nadzieje, iz doswiadczenie w zarzadzaniu spotkami panstwowymi i
prywatnymi oraz doswiadczenie w uczestnictwie w przetargach publicznych, nowego Prezesa

Spotki korzystnie przetozy sie na wynik finansowy spotki Zak System Sp. z 0.0.

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY ELECTUS S.A. A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH
REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ
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PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z
POWODU POLACZENIA ELECTUS S.A. PRZEZ PRZEJECIE.

W roku 2008 nie zawierano uméw przewidujacych rekompensate w przypadku rezygnacji
Cztonkoéw Zarzadu, Prokurentéw, badz zwolnienia bez waznej przyczyny, albo odwotania lub

zwolnienia z powodu potaczenia Spétki z innym podmiotem.

23. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z
PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE
EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH (W
PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONYCH,
NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE
EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY ONE ZALICZANE W
KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU; W PRZYPADKU GDY
EMITENTEM JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA, WSPOLNIK JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACY INWESTOR - ODDZIELNIE INFORMACJE O
WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA
FUNKCJI WE WLADZACH JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH;

W roku 2008 osobom zarzadzajacym i nadzorujacym wyptacono wynagrodzenie (brutto) w

nastepujacej wysokosci:

wynagrodzenia (w tys. ztotych) 31.12.2008 31.12.2007

Zarzad (spotki dominujacej i spotek zaleznych)

Electus S.A.
Marek Falenta 1176 699
Wioleta Btochowiak 562 329
Robert Szydtowski 586 344

Rada Nadzorcza (spétki dominujacej i spotek zaleznych)

Electus S.A.
Joanna Falenta 6
Barttomiej Wigzowski 1 18
Rafat Krupinski 9
Waldemar Falenta 1 1
Rafat Abratanski 1 7
Grzegorz Leszczynski 1 7
Jarostaw Dziewa 1 1

Zak System Sp. z 0.0.
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24.

Wioleta Btochowiak 1 1
Robert Szydfowski 1 1

Dodatkowo zostata utworzona rezerwa w roku 2008 na nagrody roczne dla Zarzadu w wysokosci
1 001 tys. zt.

OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI
(UDZIALOW) SPOLKI ELECTUS S.A. ORAZ AKCJI | UDZIALOW W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH SPOLKI, BEDACYCH W POSIADANIU 0SOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE).

Kapitat zaktadowy Spéiki Electus S.A. wynosi 960 916,00 zt. i dzieli sie na 9.609.160 akcji o
wartosci nominalnej 10 groszy kazda.

Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

8.400.000 (sfownie: osiem milionow czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii A,

1.050.000 (stownie: jeden milion pie¢dziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii B,

159.160 (sfownie: sto piecdziesigt dziewie¢ tysiecy sto szescdziesigt) akcji na okaziciela serii C.
100% akciji Electus S.A. nalezy do Domu Maklerskiego IDM S.A.

Electus S.A. jest whascicielem 100% udziatow w spoétce zaleznej Zak System Sp. z 0.0.

Na dzien 31.12.2008 r. osoby zarzadzajace i nadzorujace byty w posiadaniu nastepujacej wartosci
sztuk akcji Domu Maklerskiego IDM S.A.

Zarzad:

- Marek Falenta - 10908 357 szt.
- Robert Szydtowski - 0 szt.

- Wioleta Btochowiak - 81 860 szt.

Rada Nadzorcza:

- Barttomiej Wigzowski - 0 szt.

- Jarostaw Dziewa -0 szt

- Waldemar Falenta - 8180 szt.

- Rafat Abratanski - 7 848 480 szt.
- Grzegorz Leszczynski - 9715 526 szt.

Spétka podaje takze liczbe akcji bedacych w posiadaniu osoby blisko zwigzanej z Prezesem
Zarzadu, Pani Jolanty Falenty - Rybki, podkres$lajac iz istnieje mozliwos$¢, ze Pani Falenta - Rybka
moze na Walnym Zgromadzeniu glosowac identycznie jak Prezes Zarzadu Electus S.A. Na dzien
31.12.2008 r. Pani Jolanta Falenta -Rybka byta w posiadaniu 3 751 108 szt. Akcji Domu
Maklerskiego IDM S.A. kaczna liczba akcji bedaca w posiadaniu Prezesa Marka Falenty i jego
rodziny to 14 667 645 szt.
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26.

27.

b)

Ponadto na dzien 31.12.2008 r. czes¢ o0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych byta w posiadaniu

praw do akcji Domu Maklerskiego IDM S.A. w nastepujacych ilosciach sztuk:

- Marek Falenta - 10908 357 szt.
- Wioleta Btochowiak - 81 860 szt.

- Rafat Abratanski -9 279 824 szt.
- Grzegorz Leszczynski - 11 596 870 szt.
- Waldemar Falenta - 10 903 591 szt.

Pani Jolanta Falenta- Rybka na dzien 31.12.2008 r. byta w posiadaniu 2 396 722 szt. praw do akcji
Domu Maklerskiego IDM S.A.

INFORMACJE O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH
PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA PRZYSZLOSCI NASTAPIC
ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY.

Zarzadowi spotki Electus S.A. nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapié¢

zmiany w akcjonariacie Electus S.A.

INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH.
W Electus S.A. w 2008 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego raportu nie funkcjonowat system

kontroli programow akcji pracowniczych.

INFORMACJE O:

dacie zawarcia przez Electus S.A. umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego
oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa.

W dniu 17 lutego 2009 r. Electus S.A. zawart z Mazars & Guerard Audyt Sp. z 0.0. umowe na
badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzanego na dzien
31.12.2008 r. i za rok konczacy sie w tym dniu.

W dniu 01 lipca 2008 r. Electus S.A. zawart z Mazars & Guerard Audyt Sp. z 0.0. umowe na
badanie poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
30.06.2008 r.

Wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badan sprawozdan finansowych, wyptaconym
lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

- badanie rocznego sprawozdania finansowego
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Wartos¢ wynagrodzenia w tytulu badania jednostkowego i skonsolidowane sprawozdania
finansowego (w tym sporzadzenia opinii i raportéw) za rok 2008 wynosi 69 tys. zt. netto
W roku obrotowym 2007 wartos¢ wynagrodzenia z tytutu przegladu oraz badania jednostkowego
sprawozdania finansowego wyniosta 50 tys. zt. netto, a wartos¢ za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wynosita 25 tys. netto.
Wynagrodzenie za przeprowadzony przeglad srodroczny sprawozdania jednostkowego roku 2008,
w tym sporzadzenie raportu wynosito 28 tys. zt. netto.

- inne ustugi po$wiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego,
nie wystgpity

- ustugi doradztwa podatkowego,
nie wystgpity

- pozostate ustugi
nie wystgpity

Wynagrodzenie wymienione w lit. b) nie obejmuje poniesionych, udokumentowanych wydatkéw
zwigzanych z zakwaterowaniem, wyzywieniem, czasem i kosztami podrdzy oséb uczestniczacych

w badaniu oraz innych kosztow powstatych w wyniku realizacji badania; ttumaczen opinii i raportu.

28. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % Kkapitatow wiasnych emitenta, z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia

postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,
Spétka nie jest strong postepowan spetniajacych podany warunek.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych fgczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % Kapitatow wiasnych emitenta, z
okresleniem fqcznej wartos$ci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelno$ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelno$ci - ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron

wszczetego postepowania.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Electus S.A. byt strona 17 spraw dotyczacych wierzytelnosci, ktérych

taczna wartos$¢ przedmiotu sporu wynosita 16.165 min. zi. Electus S.A. informuje, iz sprawy, ktére na
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29.

dzien 31 grudnia 2008 r. objete byty sporem sadowym o zaptate w chwili obecnej w przewazajace;j
wiekszosci zostaty juz prawomocnie zakonczone, czy to poprzez zawarcie porozumienia o sptacie
zadtuzenia lub poprzez uzyskanie prawomocnego wyroku/nakazu zaptaty korzystnego dla naszej

spofki.

Do najwiekszych postepowan w odniesieniu do wierzytelnosci naleza:

Strony postepowania Przedmiot Wartos¢ Data wszczecia
Electus S.A. ca: postepowania przedmiotu sporu postepowania
SP ZOZ Pabianice Powédztwo o zaptate |2 649 134,00 zt. 31.03.2008 r.
SP Z0OZ Pabianice Powdédztwo o zaptate |2 048 679,00 zt. 20.06.2008 .
SP Z0OZ Pabianice Powdédztwo o zaptate |1 523 266,00 zt. 23.10.2008 r.
SP Z0OZ Pabianice Powdédztwo o zaptate |1 218 354,00 zt. 24.06.2008 r.
SP Z0Z SOLEC Powdédztwo o zaptate |1 030 558,00 zt. 11.12.2008 r.

Na dziehn 31 grudnia 2008 r. Electus S.A. byt strong 1 sprawy dotyczacych zobowigzan, ktérej

wartos¢ przedmiotu sporu wynosita ponad 25 tys. zt.

. Przedmiot Wartosé Data wszczecia
SN IR EOTE ] postepowania przedmiotu sporu postepowania
Arkadiusz Albrechowicz ca Powod,ztwolo 2556312 74 03.06.2008 r.
Electus S.A. przywrécenie do pracy

Sprawa zostata zakonczona wyrokiem przywracajgcym powoda do pracy w dniu 12 lutego 2009 r.

Wyrok zostat utrzymany przez Sad Okregowy w Legnicy. Wyrok jest prawomocny.
INFORMACJE O STOSOWANIU KODEKSU DOBRYCH PRAKTYK.

Spoétka Electus S.A. jest emitentem wytacznie obligacji zwyklych na okaziciela w zwigzku z czym
zgodnie z par. 29 ust. 1 Regulaminu Gietdy nie podlega obowigzkowi stosowania zasad tadu

korporacyjnego.

OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA
SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W
ODNIESIENIU DO PROCEDUR SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH |
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Nie ulega watpliwosci, ze systemy kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem majg znaczenie dla
efektywnego dziatania spotki. Spétka na biezaco monitoruje swoje przeptywy gotéwkowe, ponadto

sposob ksiegowania, zarzadzania finansami, badz przygotowywania sprawozdan finansowych jest
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tak opracowany i zaawansowany, iz ewentualny btgd moze zosta¢ wykryty na kilku etapach pracy.
Spétka posiada pisemne wytyczne i zalecenia w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym, ktére
okreslajg jej catosciowe strategie operacyjne, poziom tolerancji ryzyka oraz ogbélng filozofie
zarzadzania ryzykiem. Raz do roku obowigzujace w Spétce wytyczne sg przegladane przez Zarzad,
a raz na kwartat przeprowadzana jest kontrola ich stosowania w praktyce. Ryzyko, na ktére
narazona jest Spotka obejmuje ryzyko rynkowe, kredytowe, istotnych zaktécen przeptywédw srodkdw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;j.

b) ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH W CIAGU
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA |
ODWOLYWANIA O0OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ UPRAWNIENIA 0SsOB
ZARZADZAJACYCH, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYzZJlI O
EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI.

Sktad Zarzadu Spotki Electus S.A.
Sktad Zarzadu Spotki Electus S.A. nie ulegt zmianie przez caly rok 2008 i przedstawiat sie

nastepujaco:
Marek Falenta- Prezes Zarzadu
Wioleta Btochowiak- ~ Wiceprezes Zarzadu

Robert Szydtowski- Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spétki Electus S.A.
Od dnia 01.07.2007 r. do konca roku 2008 sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie i przedstawiat

sie nastepujaco:
Barttomiej Wigzowski- Przewodniczacy

Jarostaw Dziewa- Cztonek Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta- Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Abratanski- Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Leszczynski- Cztonek Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z pieciu cztonkéw, wybieranych przez Walne Zgromadzenie na

okres pieciu lat. Najwyzszym organem Spotki jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Dnia 27 pazdziernika 2008 r. uchwata nr 2/10/2008 Zarzad Spotki odwotat prokure faczna, zwang
niewfasciwg, Pani Matgorzaty Gtabickiej - petnigcej funkcje Dyrektora Finansowego, Giéwnego
Ksiegowego Spotki.
Prokurenci w osobach:

e Joanna Kucharewicz- Dyrektor Dziatu Umoéw i Wyceny,

e Andrzej Klimek- Dyrektor Departamentu Prawnego
petnili swoje funkcje od dnia powotania (13 sierpien 2007) przez caty rok 2008.

Prokura upowaznia prokurenta do reprezentowania Spétki tacznie z Cztonkiem Zarzadu Spéiki.
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c)

d)

e)

f)

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ELECTUS S.A., WRAZ ZE WSKAZANIEM
LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJl, ICH PROCENTOWEGO
UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH
I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU.

Dom Maklerski IDM S.A. posiada 9 609 160 sztuk akcji spétki Electus S.A., co stanowi 100% w

kapitale zaktadowym spétki i 100% udziatu w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE
DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO ELECTUS S.A,,

WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN.
100% akcji w kapitale zaktadowym Electus S.A. nalezy do Spotki Dom Maklerski IDM S.A..

Ponadto nie wystepuja akcje, z ktérych wynikatyby szczegdlne uprawnienia kontrolne.

WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH
OGRANICZEN W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJACYCH
NA AKCJE ELECTUS S.A.

Zabezpieczeniem emisji obligacji Domu Maklerskiego IDMSA serii AAD sg w ilosci 528.000 szt.
akcje Spotki Electus S.A. od nr od 2.650.501 do nr 2.677.500 (27.000 szt.) oraz od nr 3.148.501 do
nr 3.649.500 (501.000 szt.). Termin wykupu obligacji ustalono na 30 czerwca 2009 roku.

Tytutem zabezpieczenia obligacji Domu Maklerskiego IDMSA serii B. na akcjach spétki Electus
S.A. wilosci 2.650.500 o nr od 1 do nr 2.650.500. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy.
Obligacje zostaty catkowicie wykupione w sierpniu 2008 roku, aczkolwiek nie zostat jeszcze

wyrejestrowany zastaw rejestrowy na ww akcjach.

WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU,
TAKICH JAK OGRANICZENIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZEZ POSIADACZY
OKRESLONEJ CZESCI LUB LICZBY GLOSOW, OGRANICZENIA CZASOWE DOTYCZACE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU LUB ZAPISY, ZGODNIE Z KTORYMI, PRZY WSPOLPRACY
SPOLKI, PRAWA KAPITALOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SA
ODDZIELONE OD POSIADANIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

Wszelkie ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu nie wystepujg w odniesieniu do

papieréw wartosciowych Spéiki.
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g)

h)

)

WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA.

Zastaw na akcjach spétki Electus S.A. zostat opisany w punkcie 29 e)

OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH
ORAZ ICH UPRAWNIEN, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI
LUB WYKUPIE AKCJLI.

Zarzad Spoétki sktada sie od jednej do trzech osob. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje Cztonkéw
Zarzadu a takze powierza funkcje w Zarzadzie. Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres trzech lat
(kadencja). Zarzad prowadzi sprawy spétki i reprezentuje spoétke. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego, Spoétke reprezentuje dwoch Czionkdéw Zarzadu dziatajgcych tacznie badz
Cztonek Zarzadu wraz z prokurentem. Zgodnie ze Statutem Spétki do rozporzadzenia prawem lub
zaciggniecia zobowigzania do swiadczenia o dowolnej wartosci nie jest wymagana zgoda Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, chyba ze kodeks spétek handlowych, statut lub uchwata
Walnego Zgromadzenia stanowig inaczej. Statut przewiduje réwniez, ze do nabywania i zbywania
nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego Ilub udzialu w nieruchomosci (w prawie
uzytkowania wieczystego) nie jest wymagana zgoda Walnego Zgromadzenia ani Rady Nadzorczej.
W wymienionych w zdaniu poprzedzajacym sprawach czynnosci podejmuje Zarzad. Podjecie
takich czynnosci wymaga Uchwaty Zarzadu. Zarzad spoétki jest réwniez upowazniony do wyptaty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, przy zachowaniu
warunkow okreslonych w art. 349 kodeksu spotek handlowych (dalej KSH) i po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej Spoétki. Zgodnie ze Statutem Spétki kapitat zaktadowy Spotki moze by¢
podwyzszony wytacznie uchwatg Walnego Zgromadzenia. Wykup akcji moze odbyé sie na

zasadach przewidzianych w KSH.

OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU LUB UMOWY SPOLKI EMITENTA.

Do zmian Statutu Spotki znajdujg zastosowanie przepisy art. 430 i dalsze KSH. Zmiana statutu
wymaga w szczegoélnosci uchwaty walnego zgromadzenia podjetej wiekszoscig trzech czwartych

gtosoéw oraz wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZE UPRAWNIENIA
ORAZ OPIS PRAW AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA, W
SZCZEGOLNOSCI ZASADY WYNIKAJACE Z REGULAMINU WALNEGO ZGROMADZENIA,
JEZELI TAKI REGULAMIN ZOSTAL UCHWALONY, O ILE INFORMACJE W TYM ZAKRESIE
NIE WYNIKAJA WPROST Z PRZEPISOW PRAWA.

Walne Zgromadzenie jest najwyzszg wtadzg Spotki i zbiera sie jako Zgromadzenie Zwyczajne i

Nadzwyczajne. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
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1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego Spétki a takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

grupy kapitatowej za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,

3) umorzenie akcji,

4) ustalanie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,

5) powotywanie i odwotywanie cztonkow Rady Nadzorczej,

6) powotywanie i odwotywanie Przewodniczgacego Rady Nadzorczej,

7) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

8) ustalenie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej lub regulaminu wynagradzania

cztonkéw Rady Nadzorczej,

9) inne sprawy wymagajace decyzji Walnego Zgromadzenia zgodnie z obowigzujacym

prawem lub Statutem

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wigkszoscig gtosow, jezeli przepisy KSH
lub statut nie stanowig inaczej i tak w szczegdlnosci Uchwata dotyczaca emisji obligacji
zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, zmiany statutu, umorzenia akcji,
obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci i
rozwigzania spotki zapada wiekszoscig trzech czwartych gtoséw. Spétka nie uchwalita Regulaminu

Walnego Zgromadzenia.

k) SKLAD OSOBOWY | ZMIANY, KTORE W NIM ZASZLY W CIAGU OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH,
NADZORUJACYCH LUB ADMINISTRUJACYCH EMITENTA ORAZ ICH KOMITETOW.

Zarzad jako organ wykonawczy kieruje i zarzadza dziatalnoscig Spétki oraz reprezentuje ja na
zewnatrz. Cztonkowie Zarzadu petnig swoje funkcje osobiscie. Zarzad podejmuje uchwaty we
wszystkich sprawach niezastrzezonych dla innych organéw Spétki Statutem Electus S. A. badz
postanowieniami Kodeksu spotek handlowych. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng
wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Wewnetrzng
organizacje Zarzadu Spotki okresla Regulamin Zarzadu Spétki przygotowany przez Zarzad i
zatwierdzony przez Rade Nadzorczg. Prezes Zarzadu zwotuje posiedzenia Zarzadu i Kieruje jego
pracami, a w czasie jego nieobecnosci — wyznaczony przez niego czionek Zarzadu. Posiedzenia
Zarzadu odbywajg sie w miare potrzeb, nie rzadziej niz raz w miesigcu. Dla waznosci uchwat

Zarzadu wymagana jest obecnosc¢ co najmniej dwoch Cztonkéw Zarzadu.

Obecnie Zarzad Spoétki sktada sie w trzech osob:
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Marek Falenta — Prezes Zarzadu
Wioleta Btochowiak- Wiceprezes Zarzadu
Robert Szydtowski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza sktada sie z od trzech do o$miu czionkéw (w tym Przewodniczacego Rady
Nadzorczej), wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres trzech lat (kadencja). Pracami
Rady Nadzorczej kieruje jej Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.
Rada dziata na podstawie Statutu oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza podejmuije
uchwaly bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W wypadku réwnosci gtoséw decydujacy jest gtos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej sg zwotywane przynajmniej 3
razy do roku przez jej Przewodniczacego, a w razie niemoznosci zwotania posiedzenia przez
Przewodniczacego — przez Wiceprzewodniczacego. Posiedzenia zwotywane sg z inicjatywy
wiasnej Przewodniczacego, na wniosek Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady
Nadzorczej moga takze braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Réwniez podjecie uchwaty w trybie pisemnym

(obiegowym) jest dopuszczalne. W Radzie Nadzorczej nie dziatajg komitety.

Kompetencje Rady Nadzorczej okres$lajg przepisy prawa i Statut Spétki. W szczegdblnosci do

kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) okreslanie liczebnosci Zarzadu Spoiki,

2) powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu Spétki, okreslanie funkcji
poszczegdblnych czionkdéw w Zarzadzie,

3) udzielanie zgody na wyptate zaliczki na poczet dywidendy,

4) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu.

Do kompetenciji Rady Nadzorczej nalezy réwniez wybodr biegtego rewidenta przeprowadzajacego
badanie sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego

grupy kapitatowe;j.
Obecnie w Radzie Nadzorczej zasiada pieciu cztonkow:

Barttomiej Wigzowski- Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Rafat Abratanski — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Grzegorz Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Dziewa - Cztonek Rady Nadzorczej

Waldemar Falenta - Cztonek Rady Nadzorczej

W 2008 r. nie zachodzity zadne zmiany w skiadzie organdw zarzadzajacych i nadzorujacych

Spotke.
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30.

31.

b)

ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC ELECTUS S.A., JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, ORAZ PO JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Electus S.A. okreslone zostaty w pkt. 6.

WSKAZANIE CZYNNIKOW RYZYKA | OPISU ZAGROZEN.

Na dziatalno$¢ Electus S.A. majg wptyw czynniki zewnetrzne, zwigzane przede wszystkim z

otoczeniem rynkowym i regulacjami prawnymi, jak réwniez czynniki wewnetrzne zwigzane ze

zdolnoscig Spotki do realizacji zatozonych prognoz.

Podstawowe zewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spotki

Ryzyko zwigzane =z restrukturyzacjq stuzby zdrowia polegajgce na potencjalnie
dfugotrwatej likwidacji czesci publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej

Czynnikiem wptywajgcym na dziatalnos¢ Electus S.A. jest ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem
samodzielnych publicznych zakiadéw opieki zdrowotnej. Zaklady sg samodzielnymi jednostkami
gospodarczymi dziatajacymi na rynku, w zwigzku z czym istnieje ryzyko likwidacji takiej jednostki, a
co za tym idzie ryzyko niezaspokojenia wierzycieli. Obowigzujace przepisy prawa, w szczegdlnosci
art. 60 ust. 6 Ustawy z dnia 30 sierpnia 1991 r. o zaktadach opieki zdrowotnej (Dz.U.07.14.89),
przewidujg przejecie przez Skarb Panstwa lub inne organy zatozycielskie zobowigzan publicznych
zakiadow opieki zdrowotnej, jednak dopiero po zakonczeniu likwidacji takiej jednostki. W tej
sytuacji w przypadku przedtuzajacej sie likwidacji, ktorej termin zakohczenia okresla organ
zatozycielski, moze przejsciowo dojs¢ do sytuaciji w ktorej brak bedzie mozliwosci egzekucyjnych,
za$ trwajgca wcigz likwidacja uniemozliwi skierowanie roszczen w stosunku do organéw
zatozycielskich. Sytuacja taka mogtaby niekorzystnie wptyna¢ na zdolnos¢ wypetniania przez
Emitenta zobowigzan. Czynnikiem ograniczajacym to ryzyko jest odpowiednia dywersyfikacja

posiadanego portfela wierzytelnosci.

Ryzyko zmian regulacji prawnych.

Odnoszac sie do znajdujacego sie obecnie w Sejmie projektu Ustawy o zaktadach opieki
zdrowotnej nalezy zwrdci¢ uwage na proponowane zapisy dotyczace przeksztaicen oraz likwidaciji
samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej oraz przejecia zobowigzan tych podmiotéw
przez powstajace spotki prawa handlowego. Zdaniem Zarzadu Electus S.A. warto zauwazy¢, ze
jednoczesnie pojawiajace sie rozwigzania zmierzajgce do sptaty dotychczasowych wierzycieli
Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej zaktadajace emisje w tym celu obligacji w
zaden spos6b prawnie nie sg zwigzane z Ustawg o zakladach opieki zdrowotnej ani tez nie
stanowig jej integralnej czesci. Jakkolwiek projekt ww. Ustawy bedzie przedmiotem dalszych prac
legislacyjnych w ocenie Zarzadu nalezy zwr6ci¢ uwage, ze przyjecie niektérych rozwigzan moze

okazac sie niekorzystne dla Spétki w sytuacji gdy odpowiedzialnosci za istniejgce zobowigzania
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zostanie przejeta przez stabe kapitatowo i organizacyjnie spétki prawa handlowego. Nalezy
pamieta¢, iz zadluzenie powstate do czasu zmiany wiasnosciowej szpitala wcigz jest
gwarantowane posrednio przez Skarb Panstwa. Po zmianie wiascicielskiej (gdzie i tak planowane
jest, iz wiekszosciowym udziatowcem beda jednostki samorzadowe) szpitale te nadal beda miaty
state zrodto wptywdw z NFZ, a jednoczesnie bedg oddiuzone, wiec w razie braku sptat egzekucja

komornicza bedzie bardzo tatwa, z kwot regularnie przekazywanych z NFZ.

c) Bariery prawne.
Na rozwdj ustug z zakresu obrotu wierzytelnosci moga mie¢ wplyw ograniczenia ptynace z
przepiséw prawnych. Do takich nalezg niekorzystne zapisy Ustawy o podatku od oséb prawnych,
ktére obecnie nie pozwalajg zalicza¢ strat powstatych w wyniku prowadzenia dziatalnosci ustug w

zakresie nabycia wierzytelnosci i restrukturyzacji zadtuzenia w koszty uzyskania przychodéw.

a) Ryzyko opodatkowania podatkiem od towardow i ustug dziatalno$ci Emitenta w zakresie
obrotu wierzytelno$ciami.
Istnieje ryzyko opodatkowania podatkiem od towardw i ustug dziatalnosci Electus S.A. w zakresie
obrotu wierzytelnosciami polegajaca na nabywaniu wierzytelnosci na wtasne ryzyko, w celu dalsze;

ich odsprzedazy lub windykaciji.

W dniu 7 lipca 2008 r. Electus S.A. otrzymat decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we
Wroctawiu Osrodek Zamiejscowy w Legnicy z dnia 20 czerwca 2008 r. dotyczaca okreslenia
dodatkowego zobowigzania podatkowego za 2005 r. Dyrektor okreslit dodatkowe zobowigzanie za
2005 r. z tytutu podatku od towardéw i ustug w wysokosci 3.247 tys. zt. wraz z naleznymi
odsetkami. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej opodatkowat podatkiem od towaréw i ustug
dziatalnosci spétki Electus S.A. w zakresie obrotu wierzytelnosciami polegajaca na nabywaniu

wierzytelnosci na wiasne ryzyko, w celu dalszej ich odsprzedazy lub windykacji.

Decyzja Dyrektora nie jest decyzjg ostateczng ani prawomocna. Spoétka nie zgadza sie z nig w
zakresie opodatkowania podatkiem od towardw i ustug dziatalnosci Electus S.A. polegajacej na
obrocie wierzytelnosciami poprzez nabywanie wierzytelnosci na wtasne ryzyko, w celu dalszej ich
odsprzedazy lub windykaciji.

Orzecznictwo w zakresie opodatkowania wskazanych ustug podatkiem od towaréw i ustug
wskazuje, ze stanowisko Spoiki jest poprawne. Znanych jest wiele prawomocnych wyrokéw sgadow
administracyjnych, ktoére potwierdzajg stanowisko Spétki. Najbardziej znanym przykladem jest
sprawa dot. spétki Magellan S.A., ktory jest gldwnym konkurentem Electus S.A., dziata na tym
samym rynku i prowadzi taki sam rodzaj dziatalnosci. Magellan S.A. zlozyt skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej, ktory utrzymat w
mocy zaskarzone przez spotke pierwotnie interpretacje w zakresie stosowania przepisow prawa
podatkowego. Dyrektor Izby Skarbowej wydat w lutym 2006 r. decyzje, iz Swiadczone przez Spétke

ustugi restrukturyzacji wierzytelnosci poprzez nabywanie wierzytelnosci w drodze cesji stanowig w
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rozumieniu ustawy o podatku VAT ustuge $ciggania diugéw opodatkowang podstawowa stawkg
VAT. W dniu 27 lutego 2007 Wojewddzki Sad Administracyjny w todzi wydat wyrok uchylajacy
zaskarzone decyzje Dyrektora Izby Skarbowej. Wyrok Sadu potwierdzit, iz Dyrektor Izby Skarbowej
nieprawidiowo zakwalifikowat ustugi posrednictwa finansowego swiadczone przez Magellan S.A.

W opinii Zarzadu Electus S.A. nalezy spodziewac sie takiego samego rozstrzygniecia w sprawie
Spétki. Zdaniem Spotki, tworzenie ewentualnych rezerw z tytutu wskazanej decyzji w sposob
razacy wypaczatoby obraz sytuacji finansowej podmiotu gospodarczego, z uwagi na brak w opinii
Spétki prawdopodobienstwa utrzymania decyzji Dyrektora lzby Skarbowej w mocy. Zaktadajac
jednak hipotetycznie, iz pomimo dotychczasowego orzecznictwa, w tym wyroku Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w todzi z 2007 r., organ odwotawczy oraz inne sgdy administracyjne
utrzymatyby w mocy Decyzje Dyrektora Izby Skarbowej, mogtoby to niekorzystnie wptynaé na
sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Electus S.A.

W dniu 1 wrzesnia 2008 roku Spétka otrzymata postanowienie Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej o wstrzymaniu wykonania decyzji z dnia 20 czerwca 2008 roku w sprawie podatku
dochodowego od o0sdb prawnych za 2005 rok oraz w sprawie podatku od towardéw i ustug za rok
2005.

Z opinii doradcy podatkowego z dnia 29 wrzesnia 2008 roku wynika, iz Dyrektor UKS O/Z w
Legnicy nieprawidtowo orzekt w sprawie a prawdopodobienstwo rozstrzygniecia sprawy na korzysc
Spétki Electus S.A. jest bardzo wysokie.

W dniu 5 grudnia 2008 r. Dyrektor Izby Skarbowej we Wroctawiu wydat decyzje, w ktorej uchylit w
catosci decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu z dnia 20 czerwca 2008 r. w
sprawie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku od towaréw i ustug za 2005 rok oraz
przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu 8 grudnia 2008 r. Dyrektor Izby Skarbowe;j
we Wroctawiu wydat decyzje, w ktorej uchylit w catosci decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej we Wroctawiu z dnia 20 czerwca 2008 r. w sprawie okreslenia zobowigzania
podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2005 rok oraz przekazat sprawe do

ponownego rozpatrzenia.

W uzasadnieniu decyzji w przedmiocie podatku od towarow i ustug organ uznat za zasadny zarzut,
iz zaskarzona decyzja nie zawierata w sposob nalezyty uzasadnienia faktycznego i prawnego, jak
réwniez, ze organ dokonat btednej kwalifikacji zawartych przez Emitenta umoéw zwigzanych z
obrotem wierzytelnosciami. Organ odwotawczy zalecit organowi | instancji ponowng analize
wszystkich uméw, jakie Emitent zawart w 2005 roku z jej kontrahentami w przedmiocie obrotu
wierzytelnosciami. Organ odwotawczy zarzucit organowi | instancji, ze brak analizy uméw nie
pozwala oceni¢, czy Emitent $wiadczyt ustugi factoringu, $ciggania dtugdéw, czy tez ustugi

finansowe podlegajace zwolnieniu.

Podstawowe wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spétki
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b)

32.

33.

Utrzymanie obecnych oraz pozyskanie nowych klientow.

Najwazniejszym czynnikiem wewnetrznym, ktéry moze wptywaé na rozwdj oraz realizowane przez
Spétke przychody, jest umiejetnos¢ utrzymywania obecnych klientéw i pozyskiwanie nowych.
Realizacja tego celu mozliwa jest m.in. poprzez ciagta poprawe poziomu obstugi klientéw oraz

rozwdj produktéw Spéiki.

Utrzymanie i pozyskanie wykwalifikowanych pracownikdw, w tym kadry zarzgdzajgcej.

Czynnikiem wptywajacym na rozwdj i wyniki Spétki jest utrzymanie wysoko wykwalifikowanej kadry
menedzerskiej bezposrednio odpowiedzialnej za realizacje strategii dalszego rozwoju. Sama
dziatalnos¢ Electus S.A. w duzej mierze uwarunkowana jest wiedzg i doswiadczeniem
pracownikow i kadry zarzadzajacej. Aby zniwelowa¢ do minimum mozliwosé utraty kluczowych
pracownikow, co mogtoby niewatpliwie wptyna¢ na spadek efektywnosci Spotki, Electus S.A.
wprowadzit systemy premiowania pracownikéw, ciekawy pakiet socjalny oraz organizowane sg

wyjazdy integracyjne.

INFORMACJE O WAZNIEJSZYCH OSIAGNIECIACH W DZIEDZINIE BADAN |
ROZWOJU.

Electus S.A. nie prowadzi dziatalnosci badawczej i nie ma osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA.

Wyniki finansowe Spétki Electus S.A. przedstawione sg w sprawozdaniu finansowym oraz w pkt 7
sprawozdania Zarzadu.

Analizujac je, mozna zauwazyé, iz bardzo dobra kondycja finansowa Spétki notowana jest od
poczatku jej istnienia.

Gtéwna pozycje aktywdw stanowig wierzytelnosci windykacyjne, przede wszystkim inne
krétkoterminowe aktywa finansowe, do ktorych naleza zakupione wierzytelnosci i zobowigzania

w ramach restrukturyzacji. Struktura aktywow Spoétki odpowiada charakterowi prowadzone;
dziatalnosci.

Dominujaca pozycje w strukturze sktadnikédw pasywdéw zajmuje kapitat obcy, na ktory sktadajq sie
gtéwnie zobowigzania krétkoterminowe. Cze$¢ kapitatu obcego pochodzi z kredytéw bankowych
oraz z prowadzonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A. programu emisji obligacji. Czes$¢ kapitatu
obcego stanowig takze zobowigzania powstate w wyniku sprawnej inzynierii finansowej, ktora
wykorzystuje efekt odroczonego terminu pfatnosci. Spotka kupujac wierzytelnosci z dyskontem
stara sie roztozy¢ sptate powstatych zobowigzan w stosunku do klienta — wierzyciela na raty, ktére
pokrywane sg przez sptyw roztozonych rat w stosunku do klienta — podmiotu zadtuzonego.

Spétka zachowuje ptynnosé na bezpiecznym poziomie. Wskazniki ptynnosci pierwszego i drugiego
stopnia oscylujg wokét wartosci standardowo uznawanych za dopuszczalne.

Nalezy podkresli¢, ze wskazniki ptynnosci w roku 2008 osiggnety warto$¢ porownywalna do roku
2007. Dziatalnos¢ gospodarcza Spotki Electus S.A., jej rentownosé oraz sytuacje majatkowq i

finansowg charakteryzujg nastepujace wskazniki:
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Przychody z dziatalno$ci podstawowej wzrosty o ponad 36% w stosunku do roku 2007
Wynik netto 2008 r. stanowi ok. 86 % wyniku netto z roku 2007

Wynik brutto 2008 r. stanowi ponad 84 % wyniku brutto z roku 2007

Koszty operacyjne wzrosty o ok. 13% w stosunku do roku 2007

Koszty finansowe wzrosty o ok. 80% w stosunku do roku 2007

Suma bilansowa wzrosta o ok. 23% w stosunku do roku 2007

Kapitat wtasny Spotki wzrdst o ok. 27% w stosunku do roku 2007

Przewidywana sytuacja finansowa/ perspektywy rozwoju opisane zostaty w punkcie 8.

34.
a)

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE:

ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywdéw $Srodkdw pienieznych
oraz utraty ptynno$ci finansowej, na jakie narazona jest Spotka

W Electus S.A. nie wystepuje ryzyko walutowe oraz istotne zakt6cenia przeptywu srodkdéw

pienieznych. Do oceny ptynnosci finansowej wykorzystano nastepujace wskazniki:

2008 (wyk) 2007 (wyk)

Ptynnos¢ biezaca 1,68 1,69
Ptynnos¢ szybka 1,68 1,69
wskaznik biezgcej ptynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego do stanu zobowigzan

krétkoterminowych na koniec danego okresu

wskaznik ptynnosci szybkiej- stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do
stanu zobowigzan krotkoterminowych.

Wskazniki ptynnosci utrzymujg sie na wysokim poziomie, co gwarantuje zdolno$¢ Electus S.A. do

regulowania podjetych zobowigzan.

- ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spoétke na straty
finansowe.

Nabywanie wierzytelnosci wobec publicznych samodzielnych zaktadéw opieki zdrowotnej nie jest
obarczone ryzykiem niewyptacalnosci diuznikow, w tym upadtosci. Gwarancjg odzyskania
naleznosci bez wzgledu na kondycje finansowa jednostki sektora stuzby zdrowia sg obowigzujace
w Polsce przepisy prawa. Nie oznacza to jednak, ze nie wystapi sytuacja, w ktérej Spotka przez
diuzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzita swoich roszczen. Moze to wptynaé w krétkim
okresie na ptynnos¢ finansowg Spotki, a co za tym idzie na zdolno$é do wypetniania zobowigzan z
tytutu emisiji obligaciji.

W odniesieniu do portfela wierzytelnosci, co do ktérych zawarte zostaty porozumienia okreslajace

warunki sptaty mozemy mowi¢ o terminowej sptacie ok. 90% wierzytelnosci z danego portfela
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natomiast w odniesieniu do wierzytelnosci, co do ktoérych podjete zostaty czynnosci na etapie
postepowania sadowego i egzekucyjnego wystepuje opdznienie w odzyskaniu wierzytelnosci
uzaleznione od licznych czynnikéw w tym:

sytuacji ekonomicznej dtuznika;

sytuacji ekonomicznej sektora stuzby zdrowia;

sytuacji prawnej dtuznika (w szczegélnosci mozliwosci postawienia w stan likwidacji);

aktualnych przepis6w prawa regulujgacych zasady finansowania, a takze prowadzenia egzekucji w
szczegoblnosci wobec jednostek stuzby zdrowia;

mozliwych strajkdw pracownikow stuzby zdrowia;

poziomu zadtuzenia jednostek stuzby zdrowia w tym wobec podmiotéw uprzywilejowanych;

dziatan restrukturyzacyjnych podejmowanych przez i wobec jednostek stuzby zdrowia;

poziomu finansowanie i dofinansowania jednostek stuzby zdrowia;

poziomu kompetencji kadry zarzadzajacej jednostkami stuzby zdrowia;

zaangazowania organow zatozycielskich w procesy restrukturyzacyjne jednostek stuzby zdrowia.
Odnoszac sie do portfela wierzytelnosci jednostek innych niz publiczne samodzielne zaktady opieki
zdrowotnej, Zarzad Spotki Electus S.A. ocenia ryzyko nie dopetnienia zobowigzan po stronie
kontrahenta, co narazitoby Spétke Electus S.A. na ewentualne straty finansowe, za niewielkie. W
zwigzku z tym wystosowat odpowiednie oswiadczenia, z ktérych wynika, iz brak sptaty zobowigzan
dtuznikéw nie bedacych jednostkami publicznych samodzielnych zaktadéw opieki zdrowotnej jest
mato prawdopodobne. Wysokos¢ zadtuzenia tych dtuznikébw, w niektérych przypadkach jest
kilkakrotnie razy mniejsza, niz wartos¢ aktywdw bedacych w ich posiadaniu. Zarzad Spétki Electus
S.A. nie dostrzega jakichkolwiek przestanek mogacych s$wiadczy¢ o tym, iz wystapi ryzyko
niedokonania sptaty zadtuzenia. Z uwagi na fakt, iz nabywanie wierzytelnosci wobec publicznych
samodzielnych zaktaddéw opieki zdrowotnej nie jest obarczone ryzykiem niewyptacalnosci
diuznikéw, a dodatkowo gwarantem tych naleznosci jest Skarb Panstwa lub wtasciwa jednostka
samorzadu terytorialnego, ponizej przedstawiono analize wiekowg wierzytelnosci jednostek innych

niz publiczne samodzielne zaktady opieki zdrowotne;.

- ryzyko zmiany stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych nie jest znaczne, w
zwigzku z czym Spétka nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomoca pochodnych
instrumentéw finansowych.

Spétka stosuje polityke zarzadzania kosztami oprocentowania polegajaca na minimalizacji tych
kosztoéw oraz poziomu stép procentowych, przy wykorzystaniu maksymalnie dostepnego spektrum
produktéw finansowych oferowanych przez rynek.

Ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim krétkoterminowych
zobowigzan finansowych — kredytéw i pozyczek oraz emisji obligacji. Na dzien 31 grudnia 2008 r.
zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytébw wynosza 27.363 tys., w tym zobowigzania
krétkoterminowe 19.074 tys. zt., a z tytutu emisji obligacji 57.092 tys. z. W zwiazku z tym, iz

odsetki od kredytow i pozyczek sa naliczane wg zmiennej stopy procentowej i przy
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hipotetycznym zatozeniu wzrostu oprocentowania o 0,5 %, koszty finansowe za rok 2008

wzrostyby o 137 tys. zt.

b) przyjetych przez Spdtke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym, fqcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

W Electus S.A. nie wystepuja aktywa, zobowigzania, uprawdopodobnione Ilub wysoce
prawdopodobne, planowane transakcje wynikajace z umow zawartych ze stronami zewnetrznymi,

ktére mozna zakwalifikowac¢ do pozycji wymagajacych stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

35. WSKAZNIKI FINANSOWE.

2004 2005 2006 2007 2008

Rentownos¢ sprzedazy 4121%  4727%  50,78%  61.38% 38.72%

netto

Rentownos¢ dziat. 2323%  26,24%  53,19%  30,91% 24,71%
operacyjnej

Rentownos¢ aktywow o o o o 5
Fom 1119%  18,16%  10,23%  11,42%  7,99%

Rentownos¢ kapitatow

wiasnych (ROE) 77,34% 61,36% 38,07% 31,78% 21,52%

36. INFORMACJE O NABYCIU UDZIALOW (AKCJI) WLASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI
CELU ICH NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA
CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ
CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA.

W roku 2008 Electus S.A. nie nabyt akcji wtasnych.

37. INFORMACJE DOTYCZACE ZATRUDNIENIA.
Na dzien 31 grudnia 2008 r. Electus S.A. zatrudniat 46 osdéb.

Lubin, dnia 31.03.20009 r.
Marek Falenta- Prezes Zarzgadu e
Wioleta Btochowiak- Wiceprezes Zarzadu ..o e

Robert Szydiowski- Wiceprezes Zarzadu ..o
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