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ELECTUS S.A sprawozdanie finansowe za rok 2011

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

ELECTUS S A ("Spotka”) zostata utworzona Aktern Notarialnym nr 799/2003 z dnia 06 lutego
2003 roku.
Spatka  jest wpisana do rejestru  przedsiebiorcdw  Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej, |X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000156248. Spétce nadano numer
statystyczny REGON 390745870. Siedziba Spotki miesci sig w Lubinie (59-300) przy ul.
Stowianskiej 17. Jednostka posiada nadany przez Urzgd Skarbowy w Lubinie nr NIP- 692-22-
31-277.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Wediug statutu Spélki podstawowym przedmiotem
dziatania Spotki jest:
Posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane, w ramach
posrednictwo — obrét wierzytelnosciami i w tym zakresie: konsulting,
posrednictwo handlowe i usiugi finansowe

2. IDENTYFIKACJA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPOLKI

Spotka sporzgdzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia
2011 roku, ktare zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27 kwietnia 2012
roku.

3. SKLAD ZARZADU SPOLKI

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Zarzad i Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowaly
w nastepujacych sktadach osobowych:

Zarzad:

Wiodzimierz Dobrowaolski - Prezes Zarzagdu
Wioleta Blochowiak - Wiceprezes Zarzadu
tukasz Jagielto - Czionek Zarzgdu

Rada Nadzorcza:

Grzegorz Leszczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze]
Waldemar Falenta - Czionek Rady Nadzorczej
Rafat Abratanski - Czlonek Rady Nadzorcze)
Tadeusz Duszynski - Czlonek Rady Nadzarczej
Michat Kornatowski - Czlonek Rady Nadzorcze]
Zdzistaw Piekarski - Czlonek Rady Nadzorczej

Data sﬁrzqdzam:a_: 27 kwietnia 2012
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Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

Zarzad:

Leszek Szwedo - Prezes Zarzadu
Wioleta Blochowiak — Wiceprezes Zarzgdu
tukasz Jagielto - Czlonek Zarzgdu

Od poczatku roku 2011 nastapity nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spétki Electus S.A.

e Z dniem 29 kwietnia br. Jacek Rynski ziozyt rezygnacje z pefnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spolki.

«  Wdniu 22 czerwca 2011r. na podstawie Uchwaly nr 1 Rady Nadzorczej Spétki Electus
S.A., Rada Nadzorcza delegowala ze swego skladu Pana tukasza Jagiete na okres
do dnia 28 wrzesnia 2011 r. do czasowego wykonywania czynnoscl Prezesa Zarzadu,

Uchwata weszla w zycie 28 czerwca 2011r.

» W dniu 11 pazdziernika 2011 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwalg w sprawie
powotania z dniem 21 pazdziernika 2011 r. Pana Wiodzimierza Dobrowolskiego
do sktadu Zarzadu Electus S.A. oraz powierzyta mu funkcjg Prezesa Zarzgdu.

« W dniu 27 pazdziernika 2011 r. Rada Nadzorcza Speétki podjgta uchwale w sprawie
powotania z dniem 28 pazdziernika 2011 r. Pana tukasza Jagielto do sktadu Zarzgdu
Electus S.A. oraz powierzyta mu funkcje Czlonka Zarzadu.

= Z dniem 29 marca 2012r. Rada Nadzorcza powotata Pana Leszka Szwedo na Prezesa
Zarzadu Electus S.A. jednoczesnie odwolujge z tej funkcji Pana Wiodzimierza
Dobrowolskiego.

Rada Nadzorcza:

Grzegorz Leszozynski - Przewodniczgcy Rady Nadzorcze)
Rafal Abratanski - Cztonek Rady Nadzorcze]
Tadeusz Duszynski - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Kornatowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Zdzistaw Piekarski - Czlonek Rady Nadzorczej
Jacek Legutko - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 27 pazdziernika 2011 r. Pan tukasz Jagielto zlozyl rezygnacje z peinienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorcze] Spofki, tym samym zakoriczyt w dniu 27 pazdziernika 2011 r.
petnienie dotychczasowe] funkgji.

W dniu 2 lutego 2012 r. Pan Waldemar Falenta ziozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka
Rady Nadzorczej z dniem 3 lutego 2012 1. M

Data sparzqdzen?.ﬂ? 27 kwietnia 2012 . 5
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W dniu 2 marca 2012 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Jacka Legutko
na funkcje Czlonka Rady Nadzorcze],

4. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spolki zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalno$ci gospodarcze] przez Spolke w okresie co najmniej 12 miesigey po dniu
bilansowym, czyli po 31 grudnia 2011 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dzialtalnosci przez Spotke w okresie co najmnigj 12 miesigey po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowe]j dziatalnosci

Spotka posiada zabezpieczone finansowanie na rok obrotowy 2012 oraz jest w trakcie
uzgadniania finansowania planow rozwojowych. Szczegolowy opis finansowania zawiera pkt
14 czesci B sprawozdania finansowego.

Zdaniem Zarzadu na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie wystepujg okolicznosci
wskazujgce na mozliwos¢ wystepowania zakidcen w finansowaniu biezacej dziatalncsci Spotki
oraz jej planéw rozwajowych,

5. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spdtka nie
potaczyta sie z zadng inng jednostkg gospodarcza.

6. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Spotka prowadzi ksiegi zgodnie z nadrzednymi zasadami rachunkowosci, tj. =zasadg
wiarygodnosci, zasadg przewagi tresci nad forma, zasadg memorialu, zasadg kontynuacii
dziatania.

6.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Zgodnie z uchwalg nr 20/ZW/2007 WZA z dnia 28 czerwca 2007 roku zadecydowano
o zastosowaniu od 2007 roku do sporzadzania sprawozdan finansowych Migdzynarodowych
Standardéw  Sprawozdawczoéci  Finansowe] oraz  Miedzynarodowyech — Standardow
Rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie jest jednostkowym sprawozdaniem finanscwym.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach zfotych, chyba ze
w konkretnych sytuacjach podane zostaly z wigkszg doktadnoscia. Walutg funkcjonalng, jak
i sprawozdawczg Spolki jest zioty polski (PLN).

Data @o:zqﬁzenfa: 27 kwietnia 2012
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W sprawozdaniu finansowym Spotka zastosowata zasade kosztu historycznego, poza wyceng
instrumentow finansowych wycenianych wedlug warloéci godziwej, zgodnie z MRS 39,
uproszczong metodg efektywnej stopy procentowej, ktora odpowiada warloéci godziwe| oraz
inwestycjami w nieruchomaosci, ktore wyceniane sg na dzien bilansowy wg wartosci godziwej
w oparciu o wycene niezaleznego rzeczoznawcy. Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg wg
warlosci godziwej z zyskami lub stratami ujmowanymi w rachunku zyskow i strat.

Spolka publikuje rowniez skonsolidowane sprawoczdanie finansowe Grupy Kapitalowe] Electus
S.A. sporzadzone zgodnie z MSSF, zatwierdzone do publikacji w dniu 27 kwietnia 2012 roku.

Zarzad zatwierdzil niniejsze sprawozdanie finansowe do publikacji w dniu 27 kwietnia 2012
roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Electus S.A oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne sporzgdzone zostalo zgodnie z obawigzujgcymi przez Spotke
zasadami rachunkowosci, odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie
Europejskg oraz odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny [ jasny sytuacje majgtkows
i finansowg Electus S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoscl Finansowe] ((MSSF) zatwierdzonymi przez UE. MSSF
obejmujg standardy | interpretacje =zaakceplowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorge pod uwage toczacy sig
w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Spotke dziatalnosc,
w zakresie stosowanych przez Spolke zasad rachunkowodci nie ma roznicy miedzy
standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

6.2 . Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W roku 2011 roku nie nastapity zmiany stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci.

6.3.  Nowe standardy i interprelacje

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub
bedace w trakcie przyjmowania przez Unig Europejska) sg obowigzujace na dzien 1 stycznia
2011 roku:

-zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja,

- zmiany do MSR 24 Ujawnianie informagji na temat podmictdw powigzanych,

- KIMSF 19 Regulowanie zobowiazar finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych,

- zmiany do KIMSF 14 Przedplaly zwigzane z minimalnymi wymaogami finansowania,

Przyjecie powyzszych standardow i inlerpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian

w polityce rachunkowoéci ani w prezentacji sprawozdan finansowych.
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Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Zarzad ELECTUS S.A. nie wybral opcji wczesniejszego zastosowania nastepujgcych
standardow oraz interpretacji (juz przyjetych lub bgdacych w trakcie przyjmowania przez Unig
Europejska):

- Zmiany do MSSF 1 — Hiperinflacja oraz usunigcie stalych dat dla stosujgecych MSSF po raz
pierwszy

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zostac zastosowane na dzien przejécia na MSSF przez
jednostki dziatajgce w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aktywa
i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty funkcjonalnej w wartosci godziwe|,
a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zakladanego tych aktywow i zobowigzan
na potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowe] wg MSSF. Data
wejécia w zycie dla okresow rozpoczynajgcych sie w dniu 1 lipca 2011 r., oraz pozniej.
Oczekuje sie, z& w momencie poczatkowego zastosowania, zmiany do standardu nie bedg
mialy wplywu na przyszile sprawozdania finansowe.

- Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia informacji — Przeniesienia aktywow finansowych

Zmiana wymaga ujawnienia informacji, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdania
finansowego zrozumienie zwigzku miedzy przeniesionym skladnikiem aktywow finansowych,
ktory nie zostal w calosci wylaczony ze sprawozdania finansowego, a zwigzanymi z nim
zobowigzaniami finansowymi oraz ocene charakteru ryzyka z nim zwigzanego oraz stopnia
utrzymywanego przez jednostke zaangazowania w wytgczony sktadnik aktywow.

Zmiana definiuje ,utrzymywane zaangazowanie” w celu stesowania wymogdw dotyczacych
ujawnien. Data wejscia w zycie dla okresow rozpoczynajgeych sig w dniu 1 lipca 2011 roku oraz
poZniej.

- Nowy Standard i jego zmiany — MSSF 8 /nstrumenty Finansowe

Nowy Standard zastepuje wymogi zawarle w MSR 39 Insfrumenty Finansowe: ufmowanie
| wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aklywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce
w MSR 39 kategorie: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostgpne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane
jako: aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu lub aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej. Zmiany do MSSF 9 z 2010 r. zmieniajg wymogi zawarle
w MSR 39 na temat klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych, wylgczenia aktywow
finansowych oraz zobowigzan finansowych. Standard zachowuje prawie wszystkie
dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji | wyceny zobowigzan finansowych oraz
wylaczania aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych. Standard wymaga, aby zmiana
wartosci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego M
wyznaczonego w momencie poczglkowego ujecia jako wyceniane wedlug wartosci godziwej

przez wynik finansowy byly prezentowane jako inne calkowite dochody.

Data sporzgdzenia; 27 kwielnfa 2012
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Pozostala czesé zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwe] ujmowana jest w wyniku
finansowym biezgcego okresu. W przypadku, gdy zastosowanie tego wymogu powoduje brak
wspolmiernosci przychodow | kosztow, wowczas cata zmiana wartoscl godziwe] ujmowana jest
w wyniku finansowym biezacego okresu, Wartogei zaprezentowanych w innych catkowitych
dochodach nie przeklasyfikowuje sie do wyniku finansowego biezgcego okresu. Mogg one byé
jednak przeklasyfikowane do kapitatu wtasnego. Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych
instrumentow finansowych, ktére sg ze sobg powigzane | muszg by uregulowane przez
dostarczenie nienotowanych instrumentow kapitalowych, ktorych warlos¢ nie moze zostac
wiarygodnie ustalona powinna nastgpi¢ wedlug wartoéci godziwej. Dala wejscia w zycie MSSF
9 wraz z jego zmianami dla okresow rozpoczynajgeych sie w dniu 1 stycznia 2013 r. oraz
pézniej, Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, nowy standard wraz z jego
zmianami bedg mialy wplyw na przyszle sprawozdania finansowe oraz na dane poréwnywalne,
w zwigzku z faktem, ze bedzie obowigzkowe ich retrospektywne zastosowanie.

- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub podzniej. Niniejszy standard nie zostat
zaakceptowany przez Unie Europejska.

- MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia ma zastosowania dla okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 r. lub pozniej.

- MSSF 12 Ujawnienia na lemal zaangazowania w inne jednostki ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgeych sie 1 stycznia 2013 roku lub pédzniej.

- MSSF 13 Wyecena w wartosci godziwej ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 r. lub pézniej.

- Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych maja zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub poznie).

- Zmiany do MSR 12 Podatki — Qdroczony podatek dochodowy: przyszia realizacja sktadnika
aktywow. Zmiana z 2010 r. wprowadza wyjglek od obecnych zasad wyceny podatku
odroczonego zawartych w paragrafie 52 MSR 12, epartych o sposéb realizacji. Wyjatek dotyczy
podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedlug maodelu wartosci
godziwe| zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zalozenia, ze sposchem realizacji wartosci
ksiegowe] tych aktywow bedzie wylgcznie sprzedaz. Zamiary Zarzadu nie bedg mialy
znaczenia, chyba ze nieruchomoéé inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie
utrzymywana w ramach modelu biznesowego, kilérego celem bedzie skonsumowanie
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych plyngcych z danego skiadnika aktywow przez
okres jego zycia. To jest jedyny przypadek, dla ktorego to zalozenie bedzie moglo zostac
odrzucone. Data wejécia w zycie dla okresdw rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2012 r.
oraz pdiniej. Wplyw poczgikewego zastosowania zmiany bedzie zalezny od rodzaju
utrzymywanych aklywow oraz ich wartodci godziwe] na dzieh poczatkowego zastosowania
Standardu.

Do momentu pierwszego zastosowania Standardu Spolka uznaje, 2e wplyw tego Standardu na
przyszle sprawozdanie finansowe nie bedzie znaczacy.

- . e 3
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- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze maja zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub pbzniej.

- Zmiany do MSR 27 Jednostkows sprawozdania finansowe maja zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgeych sig 1 stycznia 2013 r. lub poznie].

- Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych | we wspolnych
przedsiewzieciach majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgeych sig 1 stycznia
2013 r. lub pozniej.

Zarzad Spolki analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych

standardow oraz interpretacji na sprawozdania finansowe,

6.4, Wartosci niematerialne

Warloscl niematerialne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci
spowoduja one uzyskanie Kkorzysci ekonomicznych. Poczgtkowe ujgcie  wartosci
niematerialnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Fo ujeciu
poczatkowym wartosci niematerialnych sg wyceniane wediug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzylecznosai.

Przewidywany okres ekonomiczne] uzylecznosci ksztattuje sie nastgpujgco:
Oprogramowanie komputerowe 2 lata

Szacunki dotyczace okresu amortyzacji oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego,

Na dzien bilansowy, wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza wartosci
przewidywanych przysziych korzysci ekonomicznych.

Jesli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaly, wartoé¢ bilansowa aktywow jest obnizana
do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwate] utraty wartosci s ujmowane w pozostatych
kosztach operacyjnych.

6.5.  Srodki trwafe

Srodki trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub  wartosci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez ceng nabycia rozumie sig ceng

nabycia prawa od osoby trzecig] / nadwyzke pierwszej oplaty nad optatg roczng w przypadku

gdy prawo zostalo odplatnie nabyte od gminy / wartos¢ godziwg prawa na moment jego
wprowadzenia do ksigg rachunkowych w przypadku gdy prawo uzyskano nieodplatnie

na podstawie decyzji administracyjne]. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszone;

o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw,

przegladow, oplaty eksploatacyjne, wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, !/\A/J
w ktorym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszt
te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przyszlych korzysci ekonomicznych z tytutu

7 Data sporzgdzenia: 27 kwiotnia 2012
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posiadania danego $rodka trwalego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajg one wartosc poczgtkows Srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntow, sg amortyzowane linjiowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomiczne] uzytecznosci, lub przez krotszy z dwoch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktéry ksztaftuje sie nastepujgco:

Budynki, lokale i obiekty inzynieril ladowej i wodnej 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 lata
Srodki transportu 5 lat
Inne srodki lrwale 2-10 lat

Szacunki dotyczace okresu ckonomiczne] uzylecznosci oraz metoda amortyzaci sg
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy
zastosowane metody | okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzyéci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Amortyzowane srodki trwale sg badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepujg
zdarzenia lub okolicznosci wskazujace, ze wartos¢ bilansowa moze byé niemozliwa
do odzyskania. Wartos¢ bilansowa $rodka trwatego jest niezwilocznie obnizana do poziomu
wartosci  odzyskiwane], jereli wartosé bilansowa przewyzsza szacunkowa wartoscé
odzyskiwang. Warto$¢ odzyskiwana jest wyzszg z dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka
trwatego pomniejszongj o koszty jego sprzedazy i warlosci uzytkowe;.

6.6.  Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogolu kosztdw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych,
pomnigjszonych o odpisy z tylulu trwatej utraty wartosci. W ramach $Srodkow trwatych
w budowie wykazywane sa réwniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy | oddania do uzytkowania.

6.7, Inwestycje diugoterminowe

Do inwestycji dlugoterminowych zalicza sig dlugoterminowe aktywa finansowe oraz
nieruchomoéci inwestycyjne. Aktywa finansowe prezentowane s w cenie nabycia
z uwzglednieniem kosztow transakcji, gdyz wartose ta odpowiada wartosci godziwe]. Ujgcie
nieruchomosci  inwestycyjnych na dzien zakupu nastepuje wedtug ceny nabycia
z uwzglednieniem kosztéw transakcji, Na dzien bilansowy nieruchomosci prezentowane sg wg
wartoscl godziwe] w oparciu o wycene rzeczoznawcy majgtkowego.

6.8. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowane] o odpis
z tytutu utraty wartosci lub w wartosci godziwej, w zaleznosci, ktora z nich jest nizsza. Spadek ’/V'J
wartosci aktywow przeznaczonych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sig
do Sprawozdania z catkowitych dochodow.

) Data sporzgdzenia: 27 kwiatnia 2012
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Skiadnik aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy zostaje usuniety z bilansu w przypadku ich
zbycia.

6.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe posiadane przez Spotke dzielone sg na nastepujgce kategorie:
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu:

«  Wierzytelnosci windykacyjne

¢ Pozyczki

= Certyfikaty inwestycyjne

« Obligacje nabyte
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

s Akcje i udzialy

¢ |nne diugoterminowe aktywa finansowe

Zgodnie z MSR 39 instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu sg kwalifikowane jako
instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy.

Nabyte wierzytelnosci kwalifikowane sg do instrumentow finansowych przeznaczonych do
obrotu i ujmowane pierwotnie w ewidencji w wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg uznaje sie
warto$é nominalng zobowigzania do zaplaty ceny wierzytelnosci. Na dzien bilansowy Spotka
wycenia te aktywa finansowe wg. zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej wg metody uproszczonej, ktéra odpowiada wartosci godziwej. Spotka
zastosowata metode uproszczong do wyceny wierzytelnosci windykacyjnych, tzn. dyskonto
jest rozliczane proporcjonalnie do splacone] kwoty wierzytelnosci. Naleznosci z tytutu
nabytych wierzytelnosci prezentowane sg w bilansie w inweslycjach krotkoterminowych
w pozycji wierzytelnosei windykacyjne.

Pozyczki to aktywa finansowe o ustalonych platnosciach, nie notowane na aktywnym rynku.
Spolka sklasyfikowala pozyczki takze jako kredyty | naleznosci podlegajgce wycenie przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej, ktora odpowiada wartosci godziwe]. Z uwagi
na krotkoterminowy charakter pozyczek Spotka zastosowala wyceng zgodnie z opisem
metody jak przy wycenie uméw windykacyjnych. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
prezentowane sa w bilansie w inwestycjach krétkoterminowych w pozycji udzielone pozyczki.

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg wg wartosci godziwe] z zyskami lub stratami
ujmowanymi w Rachunku Zyskow i Strat,

Nabyte obligacje wyceniane sg wg wartosci godziwe] z zyskami lub stratami ujmowanymi
w Rachunku Zyskow i Strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy prezentowane s3 w cenie nabycia 1 I
z uwzglednieniem kosztow transakcji, gdyz wartosc to odpowiada warlosci godziwej.

_Data sporrqd'z@nf:b-: 27 kwistnia 2012
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6.10. Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spélka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na
trwalg utrate wartosci skladnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnigja,
Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartosé skiadnika aktywow i dokonuje
odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig
mozliwg do odzyskania | wartoscig bilansows, czyli odpis jest dokonywany do ceny sprzedazy
netto. Strata wynikajgca z utraly wartoéci jest ujmowania w rachunku zyskow i strat za biezgcy
okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow, to strata pomnigjsza
wysckosé kapitaldw z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na Sprawozdanie
z catkowitych dochodow biezacege okresu.

6.71. Leasing

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego
ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytulu posiadania aklywow bedgcych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaly i jednoczesnie ujmowane
jest zobowigzanie w kwocie rdwne] wartosci biezace] minimalnych optat leasingowych
ustalone] na dzien rozpoczecia leasingu. Opiaty leasingowe sa dzielone migdzy Kkoszty
finansowe 1 zmnigjszenie salda zchowigzania w sposab umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy
odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg
bezposrednio w Rachunku Zyskcéw i Strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposth
okreslony dla wtasnych srodkéw trwalych. Jednakze gdy brak jest pewnosci co do przejscia
prawa wlasnosci przedmiotu umowy, wowczas Srodki trwate uzywane na podstawie umow
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresdw: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Oplaty leasingowe z tytulu umaow, ktore nie spelniajg warunkow umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w Rachunku Zyskow i Strat metoda liniowa przez okres trwania
leasingu.

6.12. Zapasy

Materialy sg wyceniane wedlug nizsze] z dwoch wartosci: ceny nabycia lub ceny sprzedazy
netlo. Cena sprzedazy nello jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy
bez podatku od towardw i uslug i podatku akcyzowegoe, pomniejszona o rabaty, opusty i tym
podobne oraz koszly zwigzane z przystosowaniem skladnika aktywow do sprzedazy
i dokonaniem tej sprzedazy, powigkszona o nalezncéc na dotacje przedmiotowa,

6.13. Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaplaty.
Odpisy akiualizujgce wartosé naleznosci zalicza sig odpowiednio do pozostalych kosztow
operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, klore] dotyczy
odpis aktualizujgcy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieéciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio
odpisy aktualizujace ich wartosé.

/{D,am sporzadzonia: 27 kwiolnia 2072
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Naleznosci umorzone, przedawnione lub nissciggalne, od ktorych nie dokonano odpisow
aktualizujgeych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepetne] wysokosci, zalicza sig
odpowiednio do pozostalych koszléw operacyjnych lub kosztow finansowych.

6.14. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy pienigzne aktywa | pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych lub
kapitalizowane w wartosci aktywow.

6.15. Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedlug warto$ci nominalnej.

Wykazana w sprawozdaniu z przeplywu srodkéw pienieznych pozycja $rodki pienigzne sktada
sie z gotowki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz
3 miesigce, ktére nie zostaly potraktowane jako dziatalnosc lokacyjna.

6.16. Kapital podstawowy

Kapitaly wiasne stanowig kapitaly i fundusze tworzone zgodnie z okreslonymi przepisami
prawa, tj. wiasciwymi ustawami i statutem Spatki.

Kapital podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spotki 1 wpisane]
w rejestrze sadowym.

Raznice miedzy wartoscig godziwg otrzymanej zaplaty i warloscig nominalng akcji ujmowane
sg w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyze] ich wartosci nominalnej.

Pozostale kapitaly zapasowe obejmujg kapital z aktualizacji wyceny, kapital zapasowy

z odpiséw z zysku oraz obejmujg wartosci $wiadczen pracowniczych powstalych w wyniku
programu opcji menadzerskich.

Zysk/strata z |at ubieglych i roku biezacego obejmuje nie podzielone zyski i nie pokryte straty
z lat ubieglych Spétki oraz zysk/strate wynikajgcy z Sprawozdania z catkowitych dochodow
za okres, za kiory sporzgdzane jest sprawozdanie. Zysk netto uwzglednia podatek
dochodowy.

6.17, Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na spoélce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu Srodkow uosabiajgeych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Data sporqu‘zeniﬂ: 27 kwielnfa 2012
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6.18. Koszty przyszlych $wiadczern emerylalnych

Zygodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Qdprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia
na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego
wynagrodzenia pracownika. Spotka nie tworzy rezerw na przyszie zobowigzania z tytulu
odpraw emerytalnych gdyz warlosci te s nieistotne.

6. 718 Zobowigzania finansowe z tytulu nabycia wierzytelnosci.

Zobowigzania z tytulu nabycia wierzytelnosci  windykacyjnych ujmowane sg  wg.
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywne] stopy procentowej, wg metody
uproszczonej. Zobowigzania z tytulu nabycia wierzytelnosci windykacyjnych zaprezentowane
sg w pasywach bilansu w pozycji zobowigzan krotkoterminowych w innych zobowigzaniach
finansowych.

6.20. Kredyty bankowe, pozyczki i obligacje

Kredyty bankowe oraz pozyczki wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagane] zaplaty.
Obligacje wilasne sg ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu oszacowanego
z zastosowaniem efektywne] stopy procentowej wg metody uproszczonej.

6.21. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia Srodkow trwalych lub  wartosci niematerialnych, przez okres budowy,
przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli
zobowigzania te zostaly zaciggnigte w tym celu.

Pozoslate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.
6.22. QOdroczony podatek dochodowy

Qdroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich istotnych réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy migdzy
wartoscig podatkowa  aklywow | pasywow a ich warloscig  bilansowg  wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich istotnych
dodatnich réznic przej$ciowych z uwzgladnieniem zasady ostroznoscl,

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochedowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich istotnych ujemnych roznic przejsciowych.

6.23. Pochodne instrumenty finansowe

W celu zminimalizowania wahan stép procentowych Spdlka stosuje transakcje
zabezpieczajgea typu Interest Rate Swap (IRS), kitéry polega na zamianie platnosc
odsetkowych liczonych od nominalne] kwoty IRS wedlug zmienne] stopy na platnosci

odsetkowe liczone wedlug stalej stopy. Spotka posiada dwie dwie takie transakcje, ktor W
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zostaly opisane szerze] w nocie 6.1. Na dzien bilansowy transakcje zostaly wyceniona
w oparciu o otrzymang od banku informacje o wartosci godziwej instrumentu pochodnego.

6.249. Whudowane instrumenty pochodne

Spolka w okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie posiadata wbudowanych
instrumentéw pochodnych.

6.25. Uznawanie przychodow z wierzylelnosci windykacyjnych

Przychody ujmowane sg w wysokosci marzy odsetkowej na poziomie cdpowiadajacym realne
stopie zwrotu z instrumentu finansowego. Spotka zastosowata metode uproszczong do
rozliczania dyskonta, tzn. dyskonto jest rozliczane proporcjonalnie do sptaconej kwoty
wierzytelnosci a momentem uznania przychodow z wierzytelnosci windykacyjnych jest wplata
przez diuznika kwoty za wierzytelnosc.

6.26. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wlasnosci towarow badz produkiow zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomnigjszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

6.27. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek (z wylgczeniem odselek od naleznosci windykacyjnych) sg
rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)
jezeli ich otrzymanie nie jest walpliwe.

6.28. Przychody z prowizji

Przychody z tytutu prowizji sg rozpoznawane w momencie podpisania umow z diuznikiem
dotyczgcych sposobu i dodatkowych termindw splat posiadanych przez Spotke wierzytelnosci.
W przypadku gdy prowizja nie jest zwigzana z kosztami i przychodami dotyczacymi nabycia
instrumentu finansowego (wierzytelnosci) przychody z prowizji sg rozpoznawane w Rachunku
Zyskow i Strat w oparciu o stosunek kapitalow wiasnych do sumy finansowania zewngtrznego
i kapitatbw po zdyskontowaniu. Stopa dyskonta zostala ustalona jako srednia stopa
procentowa finansowania zewnetrznego,

7. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA
NIEPEWNOSCI

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujace w Spolce, Zarzgd musi dokonywad szacunkow
i przyjmowac zatozenia dotyczgce wartoscl bilansowej aktywow i zobowigzan, ktore nie da sig
okreslié wykorzystujac dostepne zrodla. Szacunki | zwigzane z nimi zalozenia opierajg sig n
doswiadczeniach historycznych i innych czynnikach uznawanych za istotne.

/u,
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Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktorym nastapita weryfikacja, jesli
dotyczy ona wylgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym | okresach przysziych, jesli
zmiana dotyczy ich na rdwni z okresem biezacym.

Zarzad dokonujge szacunkéw wartosci netto mozliwej do uzyskania opiera sie na najbardzie]
wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do przewidywanej kwoty.
Odpisu z tytulu utraty warlosci aktywow finansowych dokonuje sie gdy w ocenie Zarzgdu
istnieje ryzyko, iz nie przyniosg one w przysziosci korzysci ekonomicznych.

Wycena rezerw opiera sig na szacunkach Zarzadu.

W wartosci godziwej, opartej na szacunkach dokonana jest wycena certyfikatow
inwestycyjnych, wierzytelnosci i dyskonta czgscl naleznosci,

Na szacunkach opiera sie rowniez amortyzacja, podatki odroczone, efektywna stopa
procentowa stopa dyskonta oraz odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych.

‘ Data gporzgdrenia; 27 kwietnia 2012
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8. BILANS
(w tys. PLN)
~ AKTYWA - _NOTA 31122011 31-12-2010

A AKTYWA TRWALE 95 500 88 304
I Wartosci niematerialne 4 206 205
1. Inne wartosci niematerialne 206 205
I, Srodki trwale 5 840 1210
a) urzgdzenia techniczne | maszyny 268 346
b) srodki transpartu 480 699
c) inne srodki trwate 28 44
2, Srodki trwate w budowie 74 121
1. Naleznosci diugoterminowe - -
V. Inwestycje diugoterminowe 8.1 92 365 86 104
T Nieruchomosci 17614 17 614
g, Diugoterminowe aktywa finansowe 74 751 68 450
a) w jednostkach powigzanych - 167
b) w pozostalych jednostkach 74751 68 323

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
V. dochodowego ~ 23 2 490 785
B. AKTYWA OBROTOWE 231 353 177 266
l. Zapasy - -
Il NaleZznosci krotkoterminowe 10 66 328 45 495
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 59 13
a) z tyl. dostaw i ustug 59 13
b) inne - -
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 66 269 45 482
a) z Wyl doslaw i uslug 52141 19 729

z lyl.podatkow, dotacji cet ub.spolecznych |
b) zdrowotnych oraz innych Swiadczen 1183 864
) inne 12945 24 889
d) dochodzone na drodze sgdowe] - -
ML Inwestycje krétkoterminowe 8.2 165 020 131 771
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 165020 131 771
a) w jednostkach powigzanych 1004 4 500
- inne papiery wartosciowe 1004 4499
- inne krotkoterminowe aklywa finansowe = 1
b) w pozostalych jednostkach 160 558 116 768
- inne papiery wartoSciowe 5236 -
- udzielone pozyczki 89975 4 535
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 145 347 112 232
c) trodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 3458 10 504
V. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 7 5 5

Suma Aktywow 327 253 265 570

,'Eata sporzgdzenia; 27 kwiglnia 20712
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i PASYWA NOTA 31-12-2011 31-12-2010
A, Kapitat (fundusz) wtasny 11 112 386 123 227
I Kapitat (fundusz) podstawowy 11.1 961 961
1. Kapital (fundusz) zapasowy 11.2 112 266 104 845
1. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny 1.3 - 1727 -
V. Zysk (strata) netlo 886 17 421
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 214 867 142 343
| Rezerwy na zobowiazania 13 4778 4 087
11 Rezerwa z tyl. odroczonego podatku dochodowego 23 4 344 3779
2 Rezerwa na dwiadczenia emerytalne | podobne 217 307
3 Pozostale rezerwy 217 -
1. Zobowigzania diugoterminowe 14 114 899 35 388
i Wobec jednostek powigzanych 40 -
2, Wobec pozostatych jednostek 114 859 35 388
a) kredyty | pozyczki 35426 3 065
b) z tyt. emisji diuznych papierdw wartogciowych 78 699 31 868
c) inne zobowigzania finansowe 507 106
d) inne 227 348
I Zobhowigzania krotkoterminowe 14 95190 102 868
s Waobec jednostek powigzanych &5 89
a) z tyt. dostaw j ustug 55 a5
b) inne - 53
2. Wobec pozoslalych jednostek 95135 102 780
a) kredyty i pozyczki 15989 2 438
b) z tyl. emisji diuznych papierdw wartogciowych 71663 78 102
c) inne zobowiazania finansowe 6467 21 022
d) z tyt. dostaw i ustug 354 545
e) z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen | innych Swiadczen 264 310
f z tyt. wynagrodzen 241 191
Q) inne 157 173
Suma Pasywow - 327 253 265 570
£ .
Sporzadzila: M,»é’f( "? 7P P iﬁ’

electus..

mabid ELY

bin
a7, 59-300 LU
900, fax B4 15 Jw\

ul H»“,Wmmh
tel. 76/84 12
NP 692-22-31-

Data sporzadzenia; 27 kwietnia 2012 ' 19
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9. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2011 - 01.01.2010-

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT NOTA 31.12.2011 31.12.2010
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 17 33 475 38 431
B. Koszty sprzedazy 12728 14 386
B.l Amoryzacja 461 560
Bl Zuzycie materiztow i energii 385 443
B Ustugi abce 3421 5 000
B.IV. Podatki i optaty 916 298
B.V. Koszty swiadczen pracowniczych 5428 5163
B.VI. Fozostate koszly rodzajowe 2117 2 921
. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 20 747 24 046
D. Pozostale przychody operacyjne 19 1400 7 443
E: Pozostale koszty operacyjne 20 2498 936
F. Zysk (strata) z dzitalnosci operacyjnej (C+D-E) 19 650 30 553
G. Przychody finansowe 21 3223 3 438
H. Koszty finansowe 22 21598 12 180
I Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 1275 21 811
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.| - J.II) - -
K. Zysk (strata) brutto (1+/-J) 1275 21 811
L. Podatek dochodowy 23 389 4 390

Pozostale ohowigzkowe zmniejszenia zysku
M. (zwigksz. straly) -
N. Zysk (strata) netto (K-L-M), w tym: 886 17 421

Zysk netlo na jedng akcje 0,0001 0,0018

Sporzgdzita: f__/__;/-af'%? 772/,»{7 /:

A electus..

WM RANY P THHDAE

Prezes Zarzpdu

electus..

ul. Stowiariska 17, 59-300 Lubin
tel, 76/84 15 900, fax Ba 15 907
NIP 692.22-31.277, Id. 390745870

Data sporzgdzenia: 27 kwiemr'a.t' 201 2 } 20
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Pozostale calkowite dochody netto - 1727

Skutki przeszacowania aktywow dostepnych do sprzedazy - 2132

Skutki przeszacowania aklywow trwalych
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodow 405

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW - 841 17 421

Wyhrane dane finansowe w walucie Euro

w tys. EURO 31-12-2011 31-12-2010
AKTYWA TRWALE 21712 22202
Naleznoscl diugoterminowe : :
Inwestycje diugoterminowe 20912 21742
AKTYWA OBROTOWE 52 380 44 761
Naleznosci krotkoterminowe 15017 11 488
Inwestyeje krotkoterminowe 37 362 33273
Suma Aktywow 74093 67 058
Kapital (fundusz) wiasny 25445 31116
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 48 648 35942
Zobowigzania diugoterminowe 26014 8936
Zobowigzania krotkoterminowe 21552 25975
Suma Pasywow 74093 67 058
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy netto 8 085 9597
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3074 3593
Zysk (strata) ze sprzedazy 5011 6 005
Zysk (strata) z dzial. operacyjnej 4 746 7630
Zysk (strata) z dzial. gospodarczej 308 5447
Zysk (strata) netto . 214 4350

Dla pozycji Rachunku Zyskbw i Strat zastosowano Srednioroczny kurs Euro:
2011 rok —4,1401

2010 rok —4,0044

Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs Euro na dzien:

31.12.2011 rok — 4,4168

31.12.2010 rok — 3,9603

Data sporzgdzenia; 27 kwietnia 2012
L
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10. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota za okres zaokres
01.01.2011 - 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
A Przeplywy Srodkow pienigznych z dziatalnogci operacy|ng
I Zysk (strala ) brutto 1274 21811
1. Korekty razem: - 68 746 37 464
1 Amortyzacja (+) 461 560
2 Podatek zaptacony - 2 256 7813
3 Odselkii udzialy w zyskach (dywidendy)(+/-) 13 465 720
4 Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjngj (+/-) 713 -
5 Zmiana stanu rezerw (+/-) 127 95
& Zmiana stanu zapasow (+/-) - 3
7 Zmiana stanu naleznosci (+/-) 25 - 63 595 5209
Zmiana stany zab. krétkaterm., z wyjatkiem pozyczek |
8 kredytow (+/-) 25 - 165 036 19171
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowyeh (+/-) - 80
10 Inne korekty (+/-) 25 376 5489
1. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +11) i 67470 15653
B, Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnogci inwestycyjnegj
| Whplywy wartosci niematerialnych 5140 4 941
Zbycie wartesci niemalteriainyeh oraz rzeczowych aktywow
1 trwatyeh 165 118
2 Zbycle inweastygji i -
3 Inne wplywy z aktywow finansowych 25 4 974 4 823
4 Inne wplywy inwestycyjne - -
Il Wydatk| - 4 985 6686
Nabycie wartosci niemaleralnych oraz rzeczowych aktywow
1 trwalych - 163 708
2 Inwestyeje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialng = -
3 Nabycie aktywow finansowych 25 - 4 822 5980
Srodki plenigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (T+11
Il ) 155 1745
C. Przeplywy srodkow plemeznych z dzialalnosci finansowe|
| Wplywy 87 048 126 200
Wplywy nello z wydania udzialow (emisji akgji) | innych
1 instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitaiu - B
2 Kredyty i pozyczki 46 036 10520
3 Emisja dluznych papieréw wartogciowych 40 379 105782
4 Inne wplywy finansowe 25 1533 9898
11 Wydatki - 27 678 103 182
1 Nabycie udziatow (akcji) wiasnych g .
2 Dywidendy iinne wyplaty na rzecz wlascicieli - 10 000 -
3 Inne niz wydalki na rzecz wiascicieli, z tytulu podzialu zysku - -
4 Splaty kredytow | pozyczek - 23437
5 Wykup diuznych papierow wartoSciowych - 70708
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych - 234 166
7 Qdselki - 14 703 8169
& Inne wydatki finansowe 25 - 2 741 704
1 Przeplywy pienigzne z dzialalnosci finansowej (1) 60 270 23018
D Przeplywy pienigzne netto razem (A I+/-BUI+/-CIIT) - 7045 5820
E Bilansowa zmiana stanu érodkow pienigznych 25 - 7 045 5620
F Srodki pienieZne na poczatek okresu 25 10 504 4 884
G Srodki pienigzne na koniec okresu 3 458 10504
-w tym o ograniczone] mozliwosci dysponowania - 448
Sporzadzil:

ctus..
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Majalia Rakowiaecka

Leszek Szwedo
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11. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

od 01.01.2011

od 01.01.2010

Nota do 31.12.2011 do 31.12.2010
|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BQ) - 123 227 105 806
a) miany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 5 3
b) korekty bledow podstawowych 5 "
|.a, Kapitat wltasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 123 227 105 806
1. Kapitat zakladowy na poczgtek okresu 11.1 961 861
1.1, Zmiany kapitalu zakladowego x =
a) zwickszenia - -
b) zmnigjszenia - =
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 11.1 961 961
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek
okresu = c
a) zwickszenia - -
b) zmnigjszenia - -
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec
okresu - -
3. Akcje wiasne na poczgtek okresu 5 2
a) zwigkszenia - .
b) zmnizjszenia 4 4
3.1. Akcje wlasne na koniec okresu & 5
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 11.2 104 845 83 674
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 7421 2117
a) zwigkszenia 7421 21 171
- podzialu zysku 7421 21171
b) zmnigjszenia = 2
4.2, Kapilal zapasowy na koniec okresu = 11.2 112 286 104 845
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczglek okresu - -
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny - 1727 -
a) zwigkszenia (z tytulu) g i
- aktualizacja wartosci inwesltycji -
h) zmnigjszenia (z tytulu) - 1 727 B
- aktualizacji wartogci inwestycji - 1727 =
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na konjec okrosu - 1727 -
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu " #
6.1. Zmlany pozostatych kapitatdw rezarwowych - -
a) zwigkszenia . v
b) zmnigjszenia = =
6.2. Pozostale kapilaly rezerwowe na koniec okresu = % 5
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okrasu 7 421 21171
a) zwiekszenia = =
b) zmnigjszenia 17 421
- wyplata dywidendy 10 000
- zwlekszenie kapitalu zapaspwego 7421 21171
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu = =
8. Wynik netto 886 17 421
a) zysk netto 8386 17 421
b) strata netto = £
¢) odpisy # zysku netlo - -
Il. Kapital wiasny na konicc okresu (BZ) 112 386 123 227
11, Kapitalwtasny po uwzglednianiu proponowansgo pcdzwa%u
zysku (pokrycia straty) 112 386 123 227

Sporzadzita:
€yt
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT
UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM  ROKU
OBROTOWEGO

Do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do 27
kwietnia 2012 roku, nie wystapity zdarzenia dotyczgce lat ubiegltych, ktore nie zostaly, a
powinny byé ujete w sprawozdaniu finansowym roku cbrotowego.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W dniu 24 lutego 2012 zostala podpisana Umowa sprzedazy wierzytelnosci ze Spolkg Falenta
Investments Limited. Przedmiotem sprzedazy byly wierzytelnosci Spotki Presto na {gczng
kwote 8.367 tys PLN za cene sprzedazy 8 545 tys. zt Calosc¢ wierzytelnosci zostata sptacona
w dniu 04.04.2012.

W dniu 2 lutego 2012 r. Pan Waldemar Falenta zlozyt rezygnacje z peinienia funkcji Czlonka
Rady Nadzorcze] z dniem 3 lutego 2012 1.

W dniu 2 marca 2012 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolato Jacka Legutko
na funkecje Czlonka Rady Nadzorczej.

W dniu 29 marca 2012 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato Pana Wiodzimierza
Dobrowolskiego z funkcji Prezesa Zarzgdu. Funkcje te objat Pan Leszek Szwedo,

Po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego za rok
obrotowy, nie wystapily zadne inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujgte
w niniejszym Sprawozdaniu Finansowym.

ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM
POROWNYWALNOSG DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z
DANYMI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY

W roku 2011 roku nie nastapily zmiany stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci.

A

)
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4. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne stanowig programy komputerowe.
Spotka nie prowadzita i nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.

31.12.2011
Koszty Zaliczki na
zakonczonyeh  Wartos¢  Innewarlosci  wartoSci
(WS 20 prac ' firmy niematenalne niematerialne plLid
rozwojowych i prawne
Wartosé poczatkowa
Saldo otwarcia - P 824 - 824
Zwigkszenia, w tym: - - 56 - 56
Nabycie - - 56 - 56
Inne - z B g =
Transfery 5 g = L
Zmniejszenia, w tym - - 17 :
Likwidacja . - 17 i 17
Inne - - - “ ¥
Saldo zamkniecia . - 863 - 863
Umorzenie
Salde otwarcia & H 619 i 619
Zwiekszania, w tym: - s 55 - 55
Amortyzacja okresu - - 517] - 55
Inne - - - - -
Transfery - i 3 5 g
Zmniejszenia, w tym: - - 16 - 16
Likwidacja - - 18 - 16
Inne - - - - -
Saldo zamkniecia : i 655 - 658
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia 2 4 e .
Zwigkszenia 2 4 é z
Zmnigjszenia, w tym: E 2 = = 5
Wykorzystanie % % : i i
Korekta odpisu - - = 5 £
Saldo zamkniecia 5 5 - - y
Wartos€ netto -
Saldo otwarcia - - 205 - 205
Saldo zamknigcia - - 205 - 205

Data éporzqdzen.‘ﬂ: 27 kwietnia 2012
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31.12.2010

Koszty Zaliczki na
zakonczonyeh  Warto$é  Inne wartodci  wartoécl

prac fimy niematerialne niematerialne
rozwojowych i prawne

(w lys. zi) Razem

\Wartos¢ poczatkowa

Saldo otwarcia & 3 750 5 750

Zwigkszenia, w tym: 3 “ i 2
Nabycie z = 74 5 74
Inne & z , 3 4

Transfery 5 z s 5

Zmniejszenia, w tym - - - 2 5
Likwidacja - - - 3 Bl
Inne - . " - -

Saldo zamknigcia - - 824 - 824

Umorzenie

Saldo otwarcia - - 585 - 585

Zwiekszenia, w tym: - - 34 - K7
Amortyzacja okresu - = 34 - 4
Inne - - - - -

Transfery - - - - -

Zmniejszenia, w tym: - - - - -
Likwidacja - - - - -
Inne = - -

Saldo zamkniecia . - 619 - 619

QOdpisy aktualizujace
Saldo otwarcia = 3 : o B
Zwigkszenia - g : z .
Zmniejszenia, w tym: z i = 5 £
Wykorzystanie - - - :
Korekta odpisu - - - " .
Saldo zamknigcia - - - _ )

Wartose netto
Saldo otwarcia - - 165 - 165
Saldo zamkniecia - - 205 . 205

@z;a_spmzqdzeniﬁ; 27 kwielnia 2012
/
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5. SRODKI TRWALE

Wty Budynki,
lokale i ; . Zaliczki na
i 4 Grunt : Prawo obikty tU rian‘.i_z_saﬂ;a Srodki  Inne Srodki lSr :\?j;‘ grodki B
(wlys. z1.) IrLinty w!cczystego ingy rierii adhnican transporlu Iwatke ; trwale st
uztkowanla  adnaci | Maszyny WBUEOWE b igowie
gruntu wodne
Warlost poczatkowa
Saldo otwarcia - - 1254 2 695 597 120 - 4 666
Zwigkszenia, w tym: - - 29 50 16 5 100
Nabycie - 29 50 5 4
Inne i E 2 %
Iransfery . " - -
Zmnigiszenia, w tym: - 64 453 51 568
e PR G s : 517
Inne - 51 - 51
Saldo zamknigea - 1219 2 292 613 74 L 4 198
Saldo olwarcia 808 1996 554 - 3458
Zwigkszenia, w tym: 116 249 3 396
Amortyzacja okresu 116 249 i 396
Inne - & - -
Transfery i = S =
Zmnigjszenia, w tyn - 63 433 . 496
il o . 83 433 . 495
sprzedaz
Inne - i £
Saldo zamknigcia - B 961 1812 585 = 3 358
Odpisy aktualizujgce
Saldo olwarcia 5 z Z & 5
Zwizkszenia - - - - -
Zmnigjszania, w tym: - - - H 2
Wykorzyslanie - - - - - -
_ Forekta odpisu : - . _ R
Saldo zamkniccia e = = - z & :
Warloéé netlo. - -
Saldo olwarcia - - 346 599 43 120 - 1208
[ Saldo zamkniecia - . 258 480 28 74 : 840]
, Dala sporzqdzenia: 27 kwietnia 2012 h ?\) 27
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31.12.2010
W tym: Budynki,
ale . . faliczki na
- Prawo Icﬁiélm; Uradeenia g e srocki  orodkd R .
Ottyet 5 Grinly  wicezystego o e technkzne  heportu  trwale kil trwale Fesgmein
uzylkowania o | MASENY whudowie by dowie
gruntu Wogne]
“Warlosé poczatkowa =
Saldo otwarcia - - - 1175 2401 642 96 - 4314
Zwigkazenia, w tym: i - - 118 532 - 102 752
Nabycie - - - 118 532 . 102 752
Inne - z . é £ :
Transfery - - - - - - -
zmnieﬁﬁmiu WLy m: - - - 40 238 45 77 . 400
i - - 40 238 a5 . : 322
Inne - - - - - 77 " T
Saido zamknigcia - - = 1253 2695 a7 120 . 4 665
Umaorzenie
Saldo olwarcia - - - 812 1 806 506 . - 3124
Zwigkszenia, w tym: - - - 135 an 92 - - 598
Amortyzacja okresu - - - 135 3n 92 - - 598
Inne - - 3 - - -
Transfery - - - . - - - .
Zmnieﬁzen‘ia‘ wtym: - - - 40 180 45 - - 265
s - - - 40 180 45 - - 265
Inne g 5 2 . g . . .
“Saldo zamkniccia ST - - 908 1 596 554 - - 3 458
_Odpisy aklualizujace
Saldo olwarcia - - - - - - . - -
Zwigkszenia - - “ - z , F 5 i
Zmnigjszania, w bym: - - = - o # - &
Wykorzystanie ? - u " - - - - -
Korekia odpisu f - - - - - . -
Saldo zamknigoia - & E a y R 2 -
Warlosé netto
Saldo otwarcia . - - - 383 5495 138 2 - 1180
[ Baldo zamknigda : : F 346 599 44 120 - 1 208]

Spotka posiada $rodki trwate w leasingu finansowym. Przedmiotem leasingu sg Srodki transportu,
sprzet komputerowy | biurowy. Zobowigzania z tytulu leasingu sg ujmowane w bilansie w podziale na
czesé krotkoterminowa i diugoterminowa,

Rzeczowe aktywa trwale wlasne oraz uzywane na podstawje umowy leasingu

31.12.201M1

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych (w tys. z1) 31.12.2011 31.12.2010
"Urza_dzenia techniczne i maszyny (4 i 6) 258 346
wlasne 258 319
leasingowane - 27
Srodki transportu 482 699
wlasne 147 261
leasingowane 335 438
Inne srodki trwale 27 44
wiasne 27 30
leasingowane - 14

Data sporzqdzonia: 27 kwietnia 2012 20).
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-Darh sporzgdzenia: 27 kwfc!nia_.?o’!&’

e

Zobowigzania z lylutu leasingu oraz warto$c netto leasingowanych srodkow trwatych

Zohowiazania z tytulu leasingowanych srodkow 3112 2011 31 12,9010
trwalych (w tys. z)

Zobowigzania z tytutu leasingu 264 399
Wartosc netto leasingowanych srodkow 3112 20711 31.12.2010
trwalych _____
Wartosé brutto 462 598
Amortyzacja 127 119
Wartosc netto 335 479

W 2011r. zostaty zawarte 2 umowy leasingowe przez ELECTUS S.A., w ktorych przedmiotem

leasingu byly samochody osobowe o fgcznej wartosci ofertowej netto 104 918,70 PLN.

Na mocy porozumienia z dnia 30.08.2011r. z dniem 30 czerwca 2011r. umowa leasingu
samochodu osobowego z dnia 24 stycznia 2011r. ze Spéltkg FinGroup zostala rozwigzana.

Wartos¢ umowy wynasita 80 tys. zt.

W dniu 8 lutego 2012r. umowa leasingu operacyjnego samochodu osobowego z dnia 8 lutego
2011r zawarta z Europejskim Funduszem Leasingowym zostata rozwigzana. Wartos¢ umowy

to 49 tys. zt.

6. INSTRUMENTY FINANSOWE

6.1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrolu

W strukturze bilansowej Spélki glowna role odgrywaja instrumenty finansowe przeznaczone
do obrotu - do ktorych zaliczajg sie wierzytelnogci windykacyjnie, pozyczki, certyfikaty
inwestycyjne, obligacje. Do pozostatych instrumentow zaliczajg sie naleznosci | zobowigzania
z tytulu dostaw, kredyty bankowe, s$rodki pienigzne. Spolka wykorzystuje instrumenty

finansowe do prowadzenia biezace] dziatalnosci oraz jej finansowania.

W celu zminimalizowania wahan stop procentowych Spotka stosuje transakcje
zabezpieczajacg typu Interest Rate Swap (IRS), ktéry polega na zamianie ptatnosci
odsetkowych liczonych od nominalnej kwoty IRS wedlug zmiennej stopy na platnosci
odsetkowe liczone wedlug statej stopy. Spotka posiada dwie transakcje, w ktorych w celu
zabezpieczenia niekorzystnych wahan stop procentowych wykorzystano instrument pochodny
Interest Rate Swap (IRS). W roku 2010 przy transakcji z jedng z Jednostek Samorzadu
Terytorialnego Spotka zawarta z Bankiem DnB Nord Polska S.A. IRS na okres do 30 grudnia
2016 r. zahezpieczajacy niekorzystne wahania stawki bazowej. W roku 2011 dia
zabezpieczenia niekorzystnych wahan stawki bazowej przy transakcji z jednostks, za klore]
wierzylelnosci poreczyla Jednostka Samorzgdu Terytorialnego, Spolka zawarta z Bankiem

DnB Nord Polska S.A. IRS na okres do 02 stycznia 2015 1,
Wartos¢ wyceny IRS na dzien bilansowy wynosi odpowiednio -213 tys. zt oraz -294 tys. zt.

%,
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Wg MSSF 7 Spolka klasyfikuje posiadane instrumenty finansowe zgodnie z poziomem 3
wyceny wedtug wartosci godziwe] — wedlug cen nie pochodzacych z aktywnych rynkow.

Krétkoterminowe instrumenty finansowe

31.12.2011 31.12.2010
Przeznaczone do obrotu 161 561 121266
udzielone pozyczki 9974 4 535
wierzytelnosci windykacyjne 145 347 112 232
certyfikaty inwestycyjne 1004 1499
inne papiery wartosciowe 5236 3 000
Pozostale 3 458 10 505
naleznosci E 1
srodki pieniezne 34568 10 504
Razem aktywa finansowe 165 020 131771
Zobowigzania finansowe

31.12.2011 31.12.2010
kredyty i pazyczKi 51415 5 503
zobowigznia z tytutu emisji abligaci 150402 110 023
zohowiazania z tytulu dostaw 286 580
zohowigzania z tytulu podatkow | ubezpieczen 264 310
zobowigzania z tytulu wynagrodzen 241 191
zobowigzania z tytutu nabytych wierzylelnosci 6467 21022
inne zobowigzania 890 627
Razem zobowigzania finansowe 209 965 138 255

6.2.  Instrumenty finansowe doslepne do sprzedazy
Na dzien bilansowy Spotka posiada nastepujgce instrumenty finansowe doslgpne do
sprzedazy:

« udzialy w spolce ZNTK Nieruchomosci o wartosci 50 823 tys. zl,

= udzialy w Medi Staff sp. z 0.0. 0 wartosci 1 500 tys. z{,

s wierzytelnog¢ w kwocie 16 000 tys, zi od ZNTK Poznan 5.A.

= akcje Work Service S A, w kwocie 6 428 tys. z1

7. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

W zwigzku z tym, ze Zarzgd Electus S.A. planuje sprzedaz udzialow spolki Electus Leasing
na dzien 31.12.2011r. w pozycji Aktywa przeznaczone do sprzedazy ujeto wartos¢ tych
udziatow,

/ Data sporzgdzenia: 27 kwielnfa 2012
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Data sporzqdzenia: 27 kwietnia 2012

'ffvbl-

INWESTYCJE

8.1.  Inweslycje dlugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 20711 roku w pozycji bilansowej w kategorii Inwestycji diugoterminowych
wystepowaly nastepujgce pozycje:

- Nieruchomosci przy ul. Mickiewicza, Sw. Elzbiety, Jaworzynskiej w Legnicy nabyle
na podstawie umowy zawartej w dniu 15 kwietnia 2010. Aktualna wycena nieruchomosci
wykonana przez rzeczoznawce majgtkowego wynosi 17 614 lys. zt.

- udzialy w spolce ZNTK Poznan o wartosci ksiegowej 50 823 tys. zi. nabyte na podstawie
zawartego porozumienie z dnia 26 kwietnia 2010 r.,

- udzialy w Medi Staff sp. z 0.0. — 32 udzialy nabyte w dniu 3 listopada 2010 o wartosci 1 500
tys. 2

- akcje Work Service S.A. — 1 128 tys. akcji w cenie nabycia 8 560 tys. zi, aktualna wartosc
ksiegowa akcji wynosi 6 428 tys. zi.

- wierzytelno$é w kwocie 16 000 tys. zt od ZNTK Poznan S.A.

W dniu 24 kwietnia 2010 r. Spétka zawarta wielostronne porozumienie z udziatem m.in. Spotki
Sigma Sp. z 0.0. w Lubinie oraz spofki Poznanskie Zaklady Naprawcze Taboru Kolejowego
SA. (PZNTK S.A), w ktorym rozliczono naleznoscl Electus S.A. od Spolki Sigma Sp. z 0.0,
a ktérych wartosé bilansowa na dzien podpisania porozumienia wynosia 16 000 tys. zi.
W wyniku zawarcia ugody pozasgdowej, strony ustality, iz celem rozliczenia wzajemnych
roszczen Electus otrzyma kwote 29 000 tys. zi. | kwote te zaplaci PZNTK S.A. na rzecz
Electus S.A. po zbyciu przystugujgcych PZNTK S.A. udziatow spotki ZNTK Nieruchomosci Sp.
z 0.0. w Poznaniu. Na zabezpieczenie wierzytelnosci Electus S.A. wynikajgcej z zawarlgj
ugody, PZNTK S.A. przeniosto na Electus S.A. przyszig wierzytelnos¢ o zaplate ceny, jaka
przysiugiwaé bedzie PZNTK S.A. z tytulu sprzedazy przysiugujacych PZNTK S.A. udziatow
spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z o.0. Przelew ograniczony jest do wierzytelnosci o zaplate
ceny do kwoty 29 000 tys. zl. Dodatkowe zabezpieczenia naleznosci Electus S.A. opisano
w ww. porozumieniu | zwigzane sg ze sferg korporacyjng w Spolce ZNTK Nieruchomosci Sp.
zo.o.

Wedtug zapisow ww. porozumienia, sprzedaz udzialow ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. miala
nastapi¢ w przeciagu dwoch lat od daty podpisania porozumienia, czyli do 24 kwietnia 2012r.
Po tym terminie, zgodnie z zapisami porozumienia, strony ustalg nowy termin splaty
zobowigzania wobec Electus S.A., a ustalenia wynikajgce z porozumienia dotyczace kwot
naleznych Electus S.A. pozostang dla stron wigzace, W ocenie Zarzadu oraz Rady
Nadzorcze| Electus S.A. sprzedaz udzialow ZNTK Nieruchomosci sp. z 0.0. oraz sptata ww.
naleznosci od PZNTK S.A. nastgpig do dnia 31.12.2012r.

Planowana sprzedaz ZNTK Nieruchomosci sp. z 0.0. bedzie jednoczesnie dotyczyta udzialow
posiadanych przez spolke, ktorych warto$é bilansowa na dzien 31.12.2011r, wynosita 50,8
min zt Wediug oceny Zarzgdu Electus S.A. oraz Rady Nadzorczej wplywy ze sprzedazy
pozwolg na odzyskanie kwoty 50,8 min zi z tytulu posiadanych udziatéw, 16 min zt z tytulu
splaty wierzylelnosci PZNTK oraz na odzyskanie 13 min dodatkowe] ptatnosci od PZNTK.
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sprawozdanie finansowe za rok 2011

31.12.2011 Inne
diugotermino
Nieruchomosci we aktywa Udzialy lub
inwestycyjne finansowe akcje Razem
Saldo otwarcia, z tego: 17 614 16 000 52 490 86 104
Wartosé brutto 11734 16 000 52 490 80 224
Umorzenie - - c =
Odpisy aklualizujgce 5880 - B - 5 880
Zwiekszenia, w tym: - - 6428 6 428
Nabycie - - 8 560 8 560
Aktualizacja wartosci = - 2132 - 2132
Udzial w wyniku jednostek - - % -
Zmniejszenia, w tym: - - 167 167
Sprzedaz - 162 162
Amortyzacja okresu - - - e
Aktualizacja wartosci - -
Udziat w wyniku jednostek - - -
Przeniesienie 5
Saldo zamkniecia, z tego: 17 614 16 000 58 751 92 365
Warlosé brutto 11 734 16 000 58 751 86 485
Umarzenie - - - -
Odpisy aktualizujgce T 2132 - 2132
Aklualizacja wartosci 5 880 - - 5 880
31.12.2010 Inne
diugoterminowe
Nieruchomosci aktywa Udzialy lub
inwestycyjne finansowe akcje Razem
Saldo otwarcia, z tego: - 15 000 - 15 000
Warlos¢ brutto - 15 000 - 15 000
Umorzenie - - - -
Odpisy aktualizujgce f z . =
Zwiekszenia, w tym: 17 614 1000 52 490 71104
Nabycie 11 734 1000 52 490 65 224
Aktualizacja warto$ci 5880 - 5 880
Udzial w wyniku jednostek - - -
Zmniejszenia, w tym: - . £ -
Sprzedaz - - 3
Amortyzacja okresu - -
Aktualizacja wartosci - < i
Udziat w wyniku jednostek 2 # #
Przeniesienia -
Saldo zamkniecia, z tego: 17 614 16 000 52 490 86104
Warlos¢ brutto 11734 16 000 52 490 80 224
Umarzenie - - <
Qdpisy aktualizujgce - - - -
Aktualizacja wartosci 5 880 - - 5 880
r\\
= - k | %
Data sporzquzenia: 27 kwiselnia 2012 \
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82  Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe, z wylgczeniem Srodkow pienigznych | innych aktywow
pienieznych obejmuja portfel wierzytelnosci z ustalonym harmonogramem sptat (porozumienia
nowacyjne) oraz bez ustalonego harmonogramu splat, pozyczki udzielone (podstawowa grupg
odbiorcow sg publiczne zakiady opieki zdrowotnej) oraz certyfikaty inwestycyjne | nabyte
obligacje.

Inwestycje krotkoterminowe w jednostkach powigzanych

31.12.2011
Certyfikaty Nabyte Udzielone  Wierzytelnosci
inwestycyjne obligacje pozyczki windykacyjne Razem
Saldo otwarcia, z tego: 1444 30586 - 1 4 501
Wartosc brutto 2000 3056 - 1 5 057
Odpisy aktualizujgce 556 - - = = 556
Zwickszenia, w tym: - 8071 - - 8 071
Nabycie - 8 071 - . 8 071
Aktualizacja wartosci - - - - -
Inne - = - - -
Transfery - - - = -
Zmniejszenia, w tym: 440 TA2ET - 1 11 568
Sprzedaz/Sptata 11 127 - 1 11128
Aklualizacja wartosci 440 B B 440
Inne - - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 1004 - - - 1 004
Wartos¢ brutto 2000 - - - 2 000
Aktualizacja wartosci 996 - - - - 996
31.12.2010
Certyfikaty Nabyte Udzielone  Wierzytelnosci
inwestycyjne obligacje pozyczki windykacyjne Razem
Saldo otwarcia, z tego: 651 3104 1185 48 374 53 314
Wartosé brulta 1000 3104 - 48 374 52478
Odpisy aklualizujgce E 349 5 - B - - 349
Zwickszenia, w tym: 1000 12 449 - - 48017 - 34 568
Nabycie 1 000 12 449 - = 13449
Aklualizacja wartosci - = - & -
Inne - - 2 808 2806
Transfery - - - 50823 - 50823
Zmniejszenia, w tym: 207 12 497 1185 3156 14 245
Sprzedaz/Splata 12 497 1185 356 14038
Aktualizacja warloéci 207 - - 207
Inne B = - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 1444 3058 - 1 4 501
Wartosé brutto 2 000 - - 1 2001
Aktualizacja wartoéci - 556 - - - - 556
(
‘-!_‘1;1_1;1 spcrz-'qc!zem‘ﬂ: 27 kwiglnia 2072 S FYT}
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Inwestycje krotkoterminowe w pozostalych jednostkach

39.12.2011 Certyfikaty Nabyte Udzielone Wierzytelnosci
inwestycyjne obligacje pozyczki windykacyjne  Razem
Saldo otwarcia, z tego: - 4 535 112 232 116 767
Wartosé brutto - - 112 308 112 308
Qdpisy aktualizujgce - - 8 - 76
Zwigkszenia, w tym: 15 282 41 579 210 226 267 087
Nabycie 15282 210 228 225 508
Aklualizacla wartosci . - - -
Inne - 41 579 - -
Transfery o
Zmniejszenia, w tym: 10 046 36 139 177 111 223 296
Sprzedaz/splata 10046 36 139 175 111 221206
Aktualizacja wartosci - - 2000 2000
Inne - = - -
Saldo zamkniecia, z tego: 5 236 9975 145 347 160 558
Wartosé brutto - - 147 423 147423
Aktualizacja warto&ci - - - 2076 - 2076

W zwigzku z niepewnoscig dotyczaca splaty pelnej kwoty wierzytelnosci Maxer S.A. w
upadiosci Zarzad Spolki podjal decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego w kwocie 2 000
tys. Wartosé wierzytelnosci na dzien bilansowy wynosi 1073 tys. W lutym 2012 r. dokonano
czesciowe] splaty wierzytelnosci w kwocie 210 tys zi.

Inwestycje krotkoterminowe w pozostalych jednostkach

31.12.2010

Certyfikaty Udzielone  Wierzytelnosci

inwestycyjne  Nabyte obligacje pozyczki windykacyjne Razem
Saldo otwarcia, z tego: 689 12 974 108 890D 122 553
Wartosé brutto 689 - 108 966 109 655
Qdpisy aktualizujgce - - - 76 - 76
Zwigkszenia, w tym: 10 873 271877 282 750
Nabycie - - 248 880 248 980
Aklualizacja wartosci - - - B
Inne - 10873 22 897 22 897
Transfery - -
Zmniejszenia, w tym: 689 19 312 268 535 288 536
Sprzedaz/splata 689 19312 268 535 288 536
Aktualizacja wartosci - - " .
Inne E - -
Saldo zamkniecia, z tego: - 4 535 112232 116 767
Wartos€ brutto - - 112 308 112 308
Aklualizacja wartosci - - - 76 - 76

‘Dam sporzgdzenia; 27 @Emi.ﬂ 2012
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9. JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE

Szeregolowe informacje dotyczace jednostek podporzadkowanych na dzien 31 grudnia 2011

roku.
przRamio: data objgcia rocent wanase
Nazwa jednostki micjsce siedziby dzialalnosci I Procent - dziaiow
: kentroli udziatow }
przedsichiorstwa wtys. zi
‘ Lubin, ul. dziatalnosd i &
Electus Leasing Sp. z v.o. Slowlanska 17 leasingowa 10.02.2010 100% 5

Skrécone dane finansowe Electus Leasing Sp. z o.0.

w tys. zi

Aktywa 2
Kapitat podstawowy 2
Zysk/Strata -

W dniu 10 lutego 2010 r. zostaly zawigzane aktem notarialnym dwie Spotki z ograniczong
odpowiedzialnoécig o nazwach Electus Project A Sp. z o.0. | Electus Project B. Sp. z o.o.
(aktualnie Electus Leasing Sp. z 0.0.)

W dniu 10 czerwca 2011r. calos¢ udziatow spotki Electus Project A Sp. z o.0. zostala sprzedana.
W zwigzku z roziozeniem na raty ceny sprzedazy spotki, naleznos¢ z tego tytutu zostala
zabezpieczona zastawem rejestrowym na jej udziatach.

W zwigzku z zamiarem sprzedazy udzialow w spofce Electus Leasing, udzialy te prezentowane
sa w pozycji Aktywa przeznaczone do sprzedazy.

10. NALEZNOSCI

Naleznosci krotkoterminowe

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci od jednostek powigzanych 59 13
z tyt dostaw i ustug 59 13
inne - -
Naleznosci od pozostalych jednostek 66 269 45 482
z tyt dostaw i ustug 52 140 19729
z tyLpodatkow, dotacji cel
ubezp.spatecznych i zdrowotnych oraz 1183 864
innych éwiadczen
inne 12 945 24 889
dochodzone na drodze sgdowe] s -
Razem naleZznosci krotkoterminowe 66 328 45 495

I\

sk o Eo T iralmia 2010 o - 3
4 Dala sporzgdzenia: 27 kwielnia 2012 »7 kd - 45
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W latach 2010 - 2011 Spatka nie dokonywala odpiséw aktualizujgcych naleznosc
krotkoterminowych,

11. KAPITALY
11.1. Kapital podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy Spolki 9.609.160 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zlotych kazda, w tym:

« 8.400.000 (osiem milionow czlerysia tysiecy) akcji serii A,
« 1.050.000 (jeden milion pigédziesial tysiecy) akcji serii B.
« 159.160 (sto piecdziesiat dziewied tysigcy sto szescdziesiat ) akeji serii C

Nie ma akcji uprzywilejowanych.,
Wszystkie akcje zostaly w pelni optacone,
Na dzien bilansowy struktura wiasnosci kapitatu podstawowego Spoétki byta nastepujgca:

Wartosé .
5 g : Udzial w
llosc akejif g nominalna :
: llosé glosow : ; ¥ kapitale
udzialow jednej akcji / detasiow
jednego udziatu ROGER m
31.12.2011
DM IDM S.A. 9 609 160 9 609160 0,10 100%
Razem 9 609 160 9 609 160 100%
31.12.2010
DM IDM S.A. 9 609 160 9609160 0,10 100%
Razem 9 609 160 9 609 160 100%

11.2. Kapital zapasowy
Kapitat zapasowy wykorzystywany jest do gromadzenia zyskéw z lat ubieglych w Spolce,

nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng oraz odnoszenia wartosci
swiadczen pracowniczych powstalych w wyniku programu opcji menadzerskich.

Kapital zapasowy

31.12.2011 31.12.2010
wartosé poczatkowa 104 845 83674
zwiekszenia 7421 21171
z podziatu zysku 7421 21171
emisji akcji powyze| wartosci nominainej
opcje menazerskie
zmniejszenia = -
pokrycie straty z lat ubieglych
warto$é koncowa 112 266 104 845

1 _
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11.3.  Kapitat z aktualizacji wyceny

Na dzien bilansowy Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ akcji Work Service w
wysokosci 2 132 tys. zt brutto. Spolka utworzyla podatek odroczony od tej wyceny w
wysokosci 405 tys. zi.

11.4. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania Kapitatem Spéiki jest utrzymywanie bezpiecznych wskaznikow
kapitalowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Spolki i zwigkszatyby wartesc dla jej
akcjonariuszy. Spotka kontroluje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony
jako stosunek zadiuzenia netto do sumy kapitatow powigkszonych o zadiuzenie netto.
Do zadluzenia netto Spotka wlicza krotkoterminowe zobowigzania w tym kredyty i pozyczki
pomniejszone o Srodki pieniezne.

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania diugoterminowe (w tym kredyty i

pozyczki) 114 899 35 388
Zobowigzania krotkoterminowe (w lym kredyty

i pozyczki) 95 190 102 868
Minus srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3458 10 504
Zobowigzania netto 206 631 127 752
Kapilat wiasny 112 861 123 227
Kapitat i zadtuzenie netto 319 482 250 979
Wskaznik dzwigni 64,67 % 50,90%

12. PODZIAL ZYSKU

Uchwalg nr 05/2W/2011 ZWZA z dnia 25.05.2011 r. dokonalo podziatu zysku za rok 2010
w wysokosci 17 421 tys. zlotych w ten sposob, ze 10000 lys przeznaczylo na wyptatg
dywidendy a 7 421 tys. zi przeznaczyto na kapitat zapasowy.

Zarzad Spolki ELECTUS SA proponuje przeznaczy¢ zysk za rok 2011 w wysokosci 886 tys.
przeznaczyt w catosci na kapitad zapasowy.

13. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

W 2011 roku Spotka utworzyla rezerwe na zobowigzanie wobec Deutche Bank w wysokosci
217 tys. zt z tytulu refaktury kosztow prawnych poniesionych na podstawie umowy z dnia
05 marca 2010r, z Deutche Bank A.G. Oddziat w Londynie (dalej Bank). Na podstawie ww
umowy Bank zobowigzywat sie do pozyskania finansowania dluznego na zakup przez
ELECTUS wierzytelnosci medycznych. Opis transakcji znajduje sie w sekgji ryzyk w pkt. 30.7.

Data sporzqdzenia: 27 kwielnia 2012 o S :
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31.12.2011
R e Rezerwa na
szarwy sSwiadczenia Pozostale
podatek Razem
emerytalne rezerwy
odroczony :
i podobne

wartosc poczatkowa 3779 227 80 4086
Zwigkszenia 602 217 217 1036
Wykaorzystanie - a0 80
Rozwigzanie 37 227 - 264
wartosc koricowa 4344 217 217 4778
Diugoterminowe - - - -
Krotkoterminowe 4 344 2|7 217 4778

Rezerwa na

Rezerwy na : :
Swiadczenia Pozostate
podatek Razem
emerytalne rezerwy
odroczony :

— - i podobne
wartos¢ poczatkowa 5879 - 118 5997
Zwigkszenia 2919 227 80 3226
Wykorzystanie - - z -
Rozwigzanie 5018 - 118 5137
wartosé koricowa 3779 227 80 4 086
Diugoterminowe 1269 - r -
Krotkoterminowe 2510 227 80 4 086

Szczegolowe zestawienie pozycji rezerwy na podatek odroczony znajduje sig w nocie nr 23.

\ A
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14. ZOBOWIAZANIA

31.12.2011  31.12.2010

mtknte rminowe

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego | umow dzierzawy z opcjg zakupu 40 a1
Kredyty/pozyczki: 15 989 2438
- Raiffaisen Bank Polska SA - kredyt w rachunku bigzacym i 6

- Raiffaisen Bank Polska SA - kredyt nisodnawialny - 2432

- Ralffaisen Bank Polska SA - kradyt nieodnawialny 2 008 -

- Bank Dnl3 Nord Polska S.A. - kredyt adnawialny 4 921

- Bank Dni Nord Polska S.A. - kredyt nicodnawialny 2 060 -

- Bank Zachodni WBK 5.A. 7 000 -
Emisja obligacji 71663 78 155
Zobowiazania z tytulu nabytych wierzytelnosci 6 467 21 021
Zobowigzania z tytulu podatkow 264 310
Zohoewlazania z tytulu nabycia udziatow - =
Pozostale zobowiazania 767 895
Razem krotkoterminowe 95150 102 870

31.12.2011  31,12.2010

Dtugooterminowe

_Eagcwiqzania z tytulu leasingu 222 348
Kredyty/pozyczki: 35426 3065
- Raiffaisen Bank Polska SA - kredyt nisodnawialny 6 885 -

- Bank Polskiej Spoldzielezoscl S.A. - kradyt adnawialny 6 000

- Bank Dn3 Nord Polska S.A. - kredyt odnawialny 2 481 3

- Bank Dni? Nord Polska 5.A. - kredyt nieodnawialny 3239 3065

- Bank DnB Nord Polska S A, - kredyt nigodnawialny 16 821 -
Emisja obligag|i 78 699 31 868
Inne zohowigzania finansowe 552 107
Razem dlugoterminowe 114 899 35 388

Struktura wymagalnosci zobowigzan diugoterminowych:

AlrFRE 1-3lat  3-5lat powlzm" Razem
Zobowigzania diugoterminowe

wobec jednostek pozostalcy, w tym:

- kredyty | po#yczki bankowe 17 897 9161 8 668 35426
- pozostale kredyty | pozyczki - - - -

-z tytutu emisji obligac]i 78 699 G . 78699
- z iytutu leasingu 222 - - 222
-inna 552 - - 552
RadEfutiakasmma 97070 9161 8668 114899

diugoterminowe

Data sporzadzenia: 27 Kwiatnia 2012
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etAmEe 1-3lat  3-5lat PO Razem
Zobhowigzania diugoterminowe

wobec jednostek pozostalcy, w tym:

- kradyly | pozyczki bankowe 3065 - - 3085
- pozostate kredyty | pozyczki - - - -

- ztytutu emisji obligacji 31 868 - - 31 868
-z tytutu leasingu 348 - - 348
-inne 106 - - 106
Razem zobowigzania 35 388 . ) 35 388

diugoterminowe

Umowy kredytowe

W dniu 18 stycznia 2011 r. Electus S.A. zawarla umowg o kredyt rewolwingowy z Bankiem
BPS S.A. na kwote 10 min zi Srodki przeznaczone beds na biezacg dziatalncsé Spolki
w zakresie nabywania wierzytelnosci sektora publicznego, a w szczegodlnosci tych zwigzanych
z publiczng sluzbg zdrowia. Termin splaty kredytu zostat wyznaczony na 17 stycznia 2013 r.

W dniu 10 marca 2011 r. Spolka podpisata umowe o kredyt rewolwingowy z Bankiem
Zachodnim WBK S.A., na mocy ktore] Bank udzielit Spélce kredyt rewolwingowy w wysokosci
nie przekraczajacej 15 min zi z przeznaczeniem na finansowanie biezgce| dzialalnosci Spolki.
Termin ostateczne] sptaty kredytu zostal ustalony na dzien 30 czerwca 2012 .
Zabezpieczenie splaly Kredytu stanowig cesje wierzytelnosci.

W dniu 11 marca 2011 r. zostata podpisana umowa o kredyt odnawialny z Bankiem DnB
NORD Polska S.A., na mocy ktorej Bank udzielit Spofee kredyt odnawialny w wysokosci nie
przekraczajgcej 15 min zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki .
Termin ostateczne] sptaty kredytu zostat ustalony na dzier) 31 stycznia 2014 r. Zabezpieczenie
sptaty Kredytu stanowig cesje wierzytelnosci.

W dniu 21 lipca 2011 r. podpisana zostata umowa o kredyt z Raiffeisen Bank Polska S.A.,
na mocy kidrej Bank udzieli Spélce nieodnawialnego kredytu w kwocie 20 min =zt
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dzialalnosci Electus S.A.

Zahezpieczenie splaty kredytu stanowig cesje wierzytelnosci. Termin ostatecznej splaty
kredytu zostat ustalony na dzien 31 grudnia 2014 .,

W umowie zawarte zostaly réwniez postanowienia odnosnie warunkow i terminow splaty,
oplat, prowizji oraz zapisy odnoénie konsekwencji niewywigzania sig stron z umow kredytu.

W dniu 21 lipca 2011 r. zostal rowniez podpisany z Raiffeisen Bank Polska S A. aneks
do umowy o kredyt odnawialny, zmieniajgcy umowe z dnia 21 listopada 2005 1.

Na mocy Aneksu zmieniona zostala kwota udzielonego Electus S.A. kredytu odnawialnego
z wysokosci nie przekraczajgce] 15 min zt do wysokosci nie przekraczajgcej 10 min z!
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Electus S A. Zabezpieczenie splaty
kredytu stanowig cesje wierzytelnosci, jednoczesnie zrezygnowano z zabezpieczenia splaty
w postaci hipotek na nieruchomeoéciach.

Termin ostatecznej spiaty kredytu pozostat bez zmian, tj. do dnia 21 maja 2012 .

W dniu 16 wrzesnia 2011 r. Spolka zawarta z Bankiem DnB NORD Polska Spotka Akcyjna
umowe kredytowa, na mocy ktdrej Bank udzielit Spéice nieodnawialnego kredytu w kwocie 18
881 000,00 zt z przeznaczeniem na refinansowanie dokonanego przez Spotke wykupu
wierzytelnosci wobec jednego z diuznikow.

=
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Zabezpieczenie splaty kredytu stanowi cesja na bank ww. wierzytelnosci porgczonej przez
jednostke samorzadu terytorialnego. Srodki z kredylu wyptacone zostaly Spélce po spetnieniu
dodatkowych warunkow wstepnych okreslonych w umowie kredytowe|. Termin ostateczne
sptaty kredytu zostal ustalony na dzien 02 marca 2021 r.

W umowie zawarte zostaly rowniez postanowienia odnosnie warunkow i terminéw sptaty,
optat, prowizji oraz zapisy odnoénie konsekwencji niewywigzania sig stron z umowy kredytu.
Wartos¢ umowy przekracza 10% wartoéci kapitatow wiasnych Eleclus

Programy emisji obligacji

Spotka posiada z Raiffeisen Bank Polska S.A. umowe na obstuge niepublicznego Programu
Emisji Obligacji Krotkoterminowych z limitem 100 000 tys. ziotych. Zgodnie z Uchwalg
Zarzadu 03/01/2011 z dnia 26 stycznia 2011 termin zapadalnoéci Programu Emisji Obligacji
zostal przediuzony do 16.12.2014 roku. W zaleznosci od zlecenia, kazda seria obligacji ma
inny termin wykupu i inne oprocentowanie. Spétka wyemitowala w 2011 r, obligacje na fgczng
kwote 103 290 tys. zt, z czego splacila 76 370 tys. Na dzien 31 grudnia 2011 r. stan obligaci
do wykupu wynosit 81 480 tys. zi.

W 2011 roku Spétka w ramach programu emisji obligacji o wartosei 150 min zt prowadzonego
przez DM IDM S.A. wyemitowala obligacje o tacznej wartoéci nominalnej 46 256 tys. zt.

W dniu 6 kwietnia 2011 roku nastgpita emisja obligacji serii D o nominale 2 min zt o terminie
zapadalno$ci 3 lata. Obligacje sq oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej w wysokosci
Stawki WIBOR 3M powigkszonej o ustalong marze. Okresy odsetkowe wynoszg 3 miesigce.
Dniem wykupu obligacji bedzie dzien 7 kwistnia 2014 r.

W dniu 20 kwietnia 2011 roku nastgpila emisja obligacji serii C o nominale 41,8 min zi
o terminie zapadalnosci 2 lata i 2 dni. Obligacje sg oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej w wysokosci Stawki WIBOR 3M powiekszonej o ustalong marze. Okresy
odsetkowe wynoszg 3 miesigce. Dniem wykupu obligac]i bedzie dzien 22 kwietnia 2013 1.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku nastgpita emisja obligacji seri E o nominale 2,456 min zi
o terminie zapadalnosci 2 lata i 2 dni. Obligacje sg oprocentowane wg zmienne| stopy
procentowe] w wysokosci Stawki WIBOR 3M powigkszone] o ustalong marzg. Okresy
odsetkowe wynosza 3 miesigce. Dniem wykupu obligacji bedzie dzien 2 wrzesnia 2013 r.

W dniu 20 wrze$nia 2011 roku mial miejsce wezesniejszy wykup oraz umorzenie obligacji serii
C o warlosci nominalnej 4 970 tys. zt.

W zwigzku z powyzszym fqczny stan obligacji wyemitowanych w ramach opisywanego
programu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 41 286 tys. zi, z czego obligacje o wartosci
36 830 tys. z! notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu rynku Catalyst organizowanym
przez GPW w Warszawie.

Spotka posiada takze otwarty program emisji obligacji o wartosci 150 min zt, ktory prowadzony
jest przez Biuro Maklerskie Banku DnB Nord Polska S.A. W ramach powyzszego programu
w 2010 roku Spotka wyemitowala obligacje o 1acznej wartosci nominalngj rownej 32 000 tys.
zt. Na dzien 31 grudnia 2011 roku stan opisywanych obligacji nie ulegt zmianie.

W kwietniu oraz w pazdzierniku 2011 roku zostaly wykupione przez Spotke obligacje
notowane na rynku publicznym w kwotach odpowiednio 10 133 tys. zt oraz 15 634 tys. zi.

\\
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W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ

W dniu 21 lipeca 2011 roku Spotka udzielila gwarancji splaty zobowigzan wynikajgcych
z umowy kredytu w wysokosci 21 min zi zawarte] pomiedzy Polskim Funduszem
Hipotecznym S.A. a Raiffeisen Bank Polska S.A.
W 2011 roku spotka Electus S.A. nie otrzymata zadnych poreczen i gwarancji. Ponadto
Spotka w swojej dziatalnosci udziela poreczen dla zobowigzan gtownie SPZOZ. Produkt ten
Spoétka kieruje w szczegalnosci do klientéw stale wspdlpracujgeych lub planujgcych diuzszg
wspolprace. Wartosé poreczen udzielonych na dzief 31.12.2011 to 135 tys. 21,

16. POZYCJE POZABILANSOWE

‘Data sporzgdzenia; 27 kwietnia 2012

b

Spotka w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig zabezpiecza swoje naleznosci oraz

zobowigzania.
Od SPZ0OZ

najczesciej

stosowanym

zabezpieczeniem

na wierzytelnosciach, bgdz weksel lub cesja kontraktu z NFZ,
Natomiast na jednostkach innych niz SPZ0Z najistotniejszymi pozycjami sg wymienione:

Zabezpieczenia naleznosci:

jest zastaw rejestrowy

Opis wiorzytelnosci wedlug stanu
na dzien 31.12.2011 r.

Wartogé wierzytelnosci

Wartost zahezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia

Wierztelncsé Presto Spo 7z o.0.
wynikajaca z

Hipotzka na nigruchomosc
polozone] w misjscowoscl

sprzedazy udzaléw zdnia
10.06.20711r,

: i ; 3960 tys. 2l ; :
umowy odnowienia zobowigzania 8960 s 2 il Hasziéw gm, Klembow Nr KW
zawarlej dnla 28122011 r WA‘IW{D(JD%QZEB."E
Wiarzylelnosé Presto Spozo.o. Hipoteka na nigruchomaosci
wynikajaca z ;i potozone| w miejscowosc
1 2 | 1282 tys. .
umowy przelowu wiersytelnosgei e Lo i HRaszdw gm. Klembow Nr KW
zawartej dnia 14.10.2010 1. WA VE{‘QODQEEZH/:S
Hipoteka na nieruchomosci
Wierzylalnoscl Ancly Gajewskiej- potozane) we Wroclawiu przy ul.
ika| iuszki Nr KW
Sowa wynikajgce zumowy 17 000 tys. 2 12000 1ys. 2 Kescius r

WIRTK/O0085640(7, zastaw
rejestrowy na udzialach spolki
Electus Project ASp. zo.0.

W zwigzku z catkowita sptata w dniu 04 kwietnia 2012 r. wierzytelnosci Presto Sp. z o.0. stan

naleznosci na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania przedstawia sig nastepujgco!

na dzien 30.04.2012 r.

Wartosé wierzytelnoscl

Wartosgc zabezpieczenia

Rodza] zabezpieczenia

Wierzytalnosci Anetly Gajowskiej-
Sowa wynikajgce zumaowy
sprzedazy udziatdw zdnla

10.06.2011r.

11 860 tys, 7

11 850 lys. 2

Hipoteka na nieruchomoséci
polozone) we Wroclawiu pray ul.
Fasciuszki Nr KW
WIR1K/QD085640/7, zaslaw
rejestrowy na udzlalach s polki
Elaclus Project ASp. 2.0,
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Zabezpieczenia zobowigzan:

Rodzaj zobow igzania

Rodzaj zabozpieczenia
wodlug stanu na dzien 31.12.2011 r. § 30.04.2012 r.

Raiffeisen Bank Polska
SA.

1. pelnomocnictw o do rachunku biezgoego,
2. Cicha cesja istnigjaeyeh naleznoscl w kw ocie nie mnigjszej niz 150% kw oly
preyznanego kredytu.

Raliffaisen Bank Polska
SA,

1. pelnomoenictw o do rachunku biezacego,
2. Patw ierdzona cesja istniejacych naleznodci w kw oele nle nmigjszej niz
160% kw oty wy_l&:l['zysianego kredylu.

Bank DB NORD Polska

Wiazrzylelnosei pienigzne przyslugujace Hectus S A, od Gminy Miojskie]

S.A, Pabianico
Bank nB NORD Polska | Wierzylelnosci pienigzne przyslugujace Hectus S.A. od Grriny Majskie]
S.A. Pabianice
Bk l]nHSN:;)I-{D Foiska Przelew wierzylainoscl na zabezpieczenie
Bank DB NORD Polska Wlerzytelno&':ci planiezng .prz.ysh..:gujace Elesztus SA. ad Mie}sklegfl
SA, Przedsigbiorstw a Wodociggow i Kanalizacli Sp. z 0.0. w Myslow icach
porgczone precs Miaslo Mystow ice
|71, Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslow g,
2. peinomocnictw o do rachunku bankow ego,
3, péwiadezenio o poddaniu sie egzekuaji do kwoly 15.386.000,00 zi,
Bank Polskic) 4. Hipoteka taczna zw ykla w kw ocle 10 000 tys. zI i hipoteka lqczna kaucyjna

Spéldzielczosci S.A. do kwoly 5 386 tys. zI na nieruchomosciach, dla kldrych Sad Rejonowy w
Legnicy prow adzi nastepujgee nr kslag wioczystych KW: LE1L/00052299/7,
LE1L/00077134/4, LETL/00069555/2, LETL/00075233/4, LET1L/00080969/0,
LE1L/00081711/4, LE1L/00030075/1

1. pelnomocnictw o do rachunku bankow ago

2. cesja wierzyleinodei wynikajacych z porozumien zaw artych pomigdzy
Heclus 5.A. a SPZ0Z

3w giq\'_s_r.rl wiaany in blanco wraz 2 deklaracjg w ekslow g

Bank Zachodni WEBK S.A.

17. PRZYCHODY

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w latach 20111 2010 byla nastgpujaca:

za okres za okres

01.01.2011- 01.01.2010-

31.12.2011 31.12.2010
Przychody z dyskonta 10 806 24 234
Przychody z prowizji 21 341 13648
Przychody ze sprzedazy produkiow i ustug - -
Przychody pozostale 244 93
Przychody z pozyczek 1084 456
Razem Przychody 33 475 38 431

18. SEGMENTY OPERACYJNE

Spolka dziala na terytorium catego kraju w sektorze publicznych zakiadow opieki zdrowotne;.

Aktualnie Zarzad Spotki identyfikuje jeden segment dzialalnosci w codziennej ewidencj
i raportach wykorzystywanych na wewnetrzne potrzeby Spofki.

L
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19. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

za okres za okres
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Pozostate przychody operacyjne 1400 7 443
Zysk ze zhycia niefinansowych aktywow 20
trwalych 165
Aktualizacja wartoéci nieruchomosci -
j ; - 5 880
inwestycyjnych
Inne przychody operacyjne 1235 1543
20. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
za okres za okres
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Pozostale koszty operacyjne 2498 936
Darowizny przekazane 67 48
Aktualizacja wartosci aktywow - -
Odpisy aktualizacyjne na naleznosci 2 000
Inne koszly operacyjne 431 890
21. PRZYCHODY FINANSOWE
za okres za okres
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Przychody finansowe 3223 3438
Odseltki, w tym; 3192 1764
od jednostek powigzanych i .
Zysk ze zbycia inwestyc]i - 1208
Aktualizacja warlo&ci inwestycii 3 -
Inne 31 466

1 Data sporzgdzenia: 27 kwietnia 2012
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22. KOSZTY FINANSOWE

za okres za okres

01.01.2011- 01.01.2010-

31.12.201 31.12.2010
Koszty finansowe 21 598 12 180
Odsetki 1796 840
Koszty leasingu 53 -
Odsetki od obligagiji 14 861 9157
Prowizja od obligacji 2138 490
Dyskonto naleznosci 1162 822
Strata na sprzedzy inwestyci 713
Inne 875 871

_D_at.u sporzgdzenia; 27 kwietnia 2012
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23. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania

31.12.2011 31.12.2010
Zysk brutto 1275 218N
(-) Przychody roku biezgcego nie zaliczane do
dochodu do opodatkowania - 8 730 - 14 462
- odsetki od pozyczek zarachowane - 844 - 205
- odsetki od obligacji = - 351 - 1449
inwestycyjnych %% 5 880
- prowizje do otrzymania - 7313 - 8677
- inne - 222 - 251
(+) Przychody okres 6w wczesniejszych zaliczane 6 271 2374
- odsetki od pozyczek ofrzymane 840 686
- odsetki od obligacji otrzymane 262 1633
- przychody z tytulu prowizji 5168 -
- inne - 156
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za
koszty uzyskania przychodu 17 322 9 545
odsetki budzetowe, od wiasnych zobowiazan H
reZwWy 2000 -
odsetki od obligacji 14 861 g 201
amortyzacja srodkow trwatych 461 344
(-) Koszty podatkowe nie uznawane jako koszty
bilansowe - 13 123 - 8 269
wynagrodzenia wyplacone, naliczone w
poprzednich okresach -
odsetki od obligacje zaptacone - 12 807 - 8103
oplaty leasingowe - 947 < 166
(-) Koszty okresow przyszlych uznane za koszty - -
prowizje " -
(+/-) Inne réznice 2 404 24 716
wynikagce z podatkowego ujecia/nie ujgcia
kosztow dot. wierzytelnosci 92 - 517
strata w spotkach podporzgdkowanych -
prowizje od pozyczek z T
odsetki od wierzytelnosci - 89 21 010
odpis na instrumenty finansowe 446 324
dyskontowanie zobowigzan - 240
dyskontowanie naleznosci 1162 822
umorzenie DFZW = 1514
inne 793 1 804
Podstawa opodatkowania podatkiem 5417 35715
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezace zobowigzanie) 1029 6 786

’ 'De;t.:a sporzgdzenia; 27 kwietnia 252 N 7 48
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Podatek dochodowy
31.12.2011 31.12.2010

Podatek dochodowy - zobowigzanie biezgce 1029 6 786
Podatek dochodowy - zobowiazanie z lat 95

ubieglych

Rezerwa z tylulu odroczonego podalku ) 735 . 2396
dochodowego

Razem podatek dochodowy 389 4 390

Przepisy dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych,
fizycznych, czy skladek na ubezpieczenia spoleczne podlegajg czestym zmianom, wskutek
czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalenych regulacji badz precedensow
prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnoéci, ktére powodujg réznice
w opiniach, co do interpretacji prawne| przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi | przedsiebiorstwami, Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz islniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zostac poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga
ulec zmianie w poznigjszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa
skarbowe. Ryzyko podatkowe szerzej opisane jest w nocie 30.

Podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony

Stan na Stanna
31.12.2011 31.12.2010
aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjne 1117 y i
prowizje od porozumien 1676 1268
prowizje od obligacji 194 11
odsetki od pozyczek 1357 1383
4 344 3779

/Z/ Da_m sparzgdzenia; 27 kwfonﬁ'ééié
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na Stan na

31.12.2011 31.12.2010

- aktywa z tyt. pod. odroczonego dot. utworzonego
187 -
dyskonta
- aktywa z tyt. pod. odroczonego dot. aktualizacji 189 106
wartosci certyfikatow inwestycyjnych
- aktywa z_tyll. pod. odroczanego dot. emisji diuznych 1045 604
pap. wartosciow.
- aktywa z tyt. pod. odroczonego dot. wyceny IRS 96 20
- aktywo z tytulu odsetek od kredytow 42
- aktywa z tyt. pod. edroczonego dot. ulworzonych 526 55
rezerw
- aktywa z tyt. pod. odroczonego dot. aktualizacji 405
wartosci inwestycji
ki

Razem aktywa z tytulu odroczonego podatku 2 490 285

dochodowego

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostal utworzony z tytulu

przejsciowych, ktore maja charakter krotkoterminowy.

24. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Okres Okres
Zysk przypadajgcy na jeden akcje zakonczony  zakonhczony
31.12.2011 31.12.2010
Srednia wazona liczba udzialdw/akeji 9 609 160 9608 160
Zysk netto (w tys. zt.) 886 17 421
Zysk netto na jedng akeje (w tys. zi. ) 0,00009 0,00181

réznic

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za okres obrotowy
przypadajgcy na zwyklego akcjonariusza jednostki przez $érednig wazong liczbe dni
wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku okresu obrolowego. Akcje nie sg

uprzywilejowane co do glosu, jak | dywidendy.
Nie ma elementdw rozwadniajgcych zysk netto na akcje.

/ Data sporzqdzenia: 27 kwietnia 2012
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Wyliczenie sredniej wazone] liczby akcji

Srednia wazona

Liczba akcji Liczba dni Waga liczba
udziatow/akcji

rok 2011

2011-01-01 9609 160

2011-12-31 9609 160 365

. 365 1,000 9 609 160

rok 2010

2010-01-01 9609 160

2010-12-31 9609 160 365

365 1,000 9609 160

25. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU

SRODKOW PIENIEZNYCH

31.12.2011 31.12.2010
Srodki pienigzne w banku 637 10 497
-rachunki biezgce 637 10497
w tym Srodki pienigzne o ograniczonaf
mozlivosal dysponowania - 438

- depozyly do 1 roku 2821 -

- depozyty powyzej 1 roku - -
Srodki pienigzne w kasie - 7
Inne $rodki pieniezne - -
Razem s$rodki pienigzne 3 458 10 504

Wyjasnienie wybranych pozycji zawartych w rachunku przeptywu $rodkow pienigznych

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j

za okres za okres
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Inne korekty
wycena inwestycji w nieruchomosci -5880
wycena IRS 400 106
pozostale korekty =24 285
Razem inne korekty 376 -5489

Data spo:éqdzcm‘a: 27 kwialnja 2012
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Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej

za okres za okres
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
inne wplywy z aktywow finansowych: 4 974 4823
z tyt. splat udzielonych pozyczek 4974 4 823
nabycie aktywow finansowych: 4822 5813
nabycie papierow wartosciowych 2180
wyptywy z tytutu udzielonych pozyczek 2 642 5813
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
za okres za okres
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Inne wyplywy finansowe 15833 9 898
oplaty i odsetki 1533 7 683
pozostale - 2215
Inne wydatki finansowe 2741 704
prowizje 2741 704
pozostale o -
za okres za okres
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci diugoterminowe i krotkoterminowe 65 145 44 631
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 145 347 112 233
korekta z tytulu objecig akcji Work Service § 560 -
korekta z tytutu odnowienia zobowigznia poprzez
udzielenie pozyczki 4 407 -
223 459 156 864
zmiana stanu naleznosci - 66 595
| 5
Data sporzgqdzenis: 27 kwielnia 2012
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za okres zd okres
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31922011 31.12.2010
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 286 634
zobowigzania z tytutu nabytych wierzytelnosci B 467 21 022
pozostate 889 1022
7 642 22 678
zmiana stanu zobowiazan - 15 036

26. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych 31.12.2011 31.12.2010
Zarzad 2 2
Pracownicy administracyjno-biurowi 48 48

Pracownicy fizyczni = =

Razem zatrudnienie (w osobach) 50 50

[ Data sporzadzenia: 27 kwietnia 2012
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27. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM
Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM
W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

za okres za okres
wynagrodzenia (w tys. zlotych) 01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Zarzad
Electus S.A.
Marek Falenta - 156
Wioleta Blochowiak 216 311
Jacek Rynski 242 226
Wiodzimierz Dobrowolski 68 5
tukasz Jagieflo 25 -
Rada Nadzorcza
Electus S.A.

Bartomie] Wigzowski
Waldemar Falenta
Rafat Abratanski
Grzegorz Leszczynski
Jarostaw Dziewa
Duszynski Tadelsz
Jagiello Lukasz
Kornatowski Michal
Piekarski Zdzistaw

29
29
29

44
18
44
44

18
30
30
30
18
48
30
48
48

[ 3 Data sporzgdzenia; 27 kwiatnia 2012
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28. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z OSOBAMI WCHODZACYM W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Electus SA - Czlonkowie Zarzgdu

—— 31.12.2011 31.12.2010
Zakupy - -
Sprzedaz - -
Odsetki - koszty finansowe - -
Qdsetki - przychody finansowe - 2 808
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach . -
31.12.2011 31.12.2010

Naleznosci z tytulu dostaw, roboti ustug -

Zobowigzania z tytulu dostaw, rehot i ustug - -
Pozyczki udzielone - =
Pozyczki otrzymane - -
Inne naleznosci 5 -
Inne zobowigzania - niewyptacony zysk ~ -

W dniu 26 kwietnia 2010 r. zawarte zostalo porozumienie z Panem Markiem Falentg
na podstawie ktérego, celem catkowitej splaty zobowigzania wynikajgcego z tytutu umowy
nabycia przez Pana Marka Falente wierzytelnosci wobec Sigma Sp. z 0.0., Pan Marek Falenta
przeniost na rzecz Electus S.A. wlasnosé 8 801 szt. udzialow Spotki ZNTK Nieruchomosci Sp.

Z0.0.

Electus SA - Czionkowie Rady Nadzorczej

- 31.12.2011 31.12.2010
Zakupy - 630
Sprzedaz . -
Odsetki - koszty finansowa - .
Odsetki - przychaody finansowe T %
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach - -
31.12.2011 31.12.2010

Naleznoscl z tytulu dostaw, robot i ustug -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot | ustug - -
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - ct
Inne naleznosci - =
Inne zobowiazania - niewyptacony zysk -

W 2010 r. Electus S.A. korzystat z uslug Kancelarii Jarostawa Dziewa, ktory do dnia
30.06.2010 r. byt czionkiem Rady Nadzorcze] Spotki.

W roku 2011 nie wystapily transakcje z osobami wchodzgeymi w sklad Zarzgdu oraz Rady

Nadzorcze]. Q

, Data sporzgdzenia; 27 kwietnia 2012 ) 7 \3
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29. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ | TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI

POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach rownorzgdnych
z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

29.1.  Skfad Grupy Kapitalowej

Spotka funkejonuje w ramach grupy kapitatowej DM IDM S.A. jako jednostka zalezna,
Podmiotem dominujgacym wobec Spotki jest DM IDM S.A. z siedzibg w Krakowie, przy ul. Maty
Rynek 7.

Na dzier) 31 grudnia 2011 r. podmiotami powigzanymi wobec Spolki ELECTUS S.A. sg;

Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie- DM [DM SA
posiada 79,98 % udzialow w kapitale zakladowym spolki Idea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. | w ogélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu spolki ldea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Electus Leasing Sp. z 0.0. - ELECTUS S.A. posiada 5 udziatow o wartosci 5 tys. zi,
co stanowi 100% kapitatu

Funduszu Electus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety - Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
posiada 100 % udziatéw w funduszu, Electus S.A. jest wiascicielem wszystkich
wyemitowanych przez fundusz certyfikatow

Polski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedziba we Wroctawiu - DM IDM SA posiada 97,99 %
udzialu w kapitale zakladowym i w ogoingj liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu spolki
Electus Hipoteczny S.A.

IDM SA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie- DM IDM SA posiada
100% udzialu w kapitale zaktadowym podmiotu.

K6 Sp. z 0.0. z siedzibq w Poznaniu- DM |IDM S.A. posiada 100% udzialow w kapitale

zakladowym podmiolu.
eFund Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

SP Outsorcing sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie eFund sp. z 0.0, posiada 100 % udziatow
w kapitale zakladowym Spotki.

SP Consult Broker sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, eFund sp. z 0.0. posiada 1 000
udziatéw SP Consult Broker sp. z 0.0., co stanowi 100 % udzialu w kapitale zakladowym
i w ogolnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspalnikow Spotki.

ePodatki sp. z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu, eFund sp. z 0.0. posiada 4 000 udziatow
ePodatki sp. z 0.0., co stanowi 97,56 % udzialu w kapitale zaktadowym i w ogolnej liczbie
glosow

Pigma House sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Polski Bank Przedsiebiorczoéci Spétka Akcyjna (dawna nazwa WestLB Bank Polski S.A.)
z siedzibg w Warszawie, Dom Maklerski IDM S.A. posiada 82 641 akcji Banku, co stanowi
45% udziatu w kapitale zakladowym i 45% udzialu w ogélnegj liczbie glosdw
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« Supernova IDM Fund Spoétka Akcyjna (dalej ,SNIF") z siedzibg w Warszawie, Dom
Maklerski IDM S.A. posiada 252 000 akgji o wartosci 25 520 000,00 =i, co stanowi 49,97%
w kapitale zakladowym i 49,97% udziatu w ogolnej liczbie glosow,

+ Supernova IDM Management sp. z 0. 0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie Dom Maklerski IDM
S.A. posiada udzial w glosach na poziomie 39,94 %, a w kapitale akcyjnym Spotki 39,94 %.

« Vectra S.A. w upadtosci uktadowe] z siedzibg w Plocku. Dom Maklerski IDM S.A. posiada
5 940 000 akcji Spolki, co stanowi 45 % udzial w kapitale zakladowym i 45 % udzialu
w ogdlnej liczbie glosow.

+ Budownictwo Polskie S.A. z siedzibg w Plocku, IDM S.A. posiada 900.000 akcji Spotki,
co stanowi 45 % udziat w kapitale zaktadowym i 45 % udziatu w ogaélnej liczbie glosow.

+ Index Copernicus International S.A. z siedzibg w Warszawie, Dom Maklerski IDM S.A.
posiada 326 688 361 akcji Spolki, co stanowi 27,21 % udzial w kapitale zaktadowym i 27,21 %
udzialu w ogdlnej liczbie glosow.

29.1.1, Transakcje z jednostkg dominujgeg

Dom Maklerski IDM S.A. z siedziba ul. Maly Rynek 7, 31-041 Krakéw

31.12.2011 31.12.2010
Zakupy 832 135
Sprzedaz - -
Odsetki - koszly finansowe 223 2
Odsetki - przychedy finansowe 247 438
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach -
31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytulu dostaw, roboti ustug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robol | ustug - -
Fozyczki udzielone . -
Pozyczki otrzymane 3 :
Inne naleznosci - 3056
Inne zobowigzania 40 53

W dniu 9 listopada 2010 r. Electus S.A. objal 3000 imiennych obligacji serii ADY
wyemitowanych przez Dom Maklerski IDM S.A. Wartos¢ nominalna jedne] obligacji wynosita
1tys. zi.

Na podstawie podplsanego porozumienia z dnia 8 lutego 2011r.dotyczacego wezesniejszego

wykupu obligacji imiennych serii ADY, w dniu 9 lutego 2011 r. nastapit wykup tych obligacji.

Data sporzgdzenia 27 kwiatnia 2012
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Arne

W kwietniu 2011 r. Electus S.A. wplacit zaliczke na objecie obligacji DM IDM SA w wysokosci
5000 tys. zt. Emisja obligacji nie nastgpita i we wrzesniu 2011r DM IDM SA zwrocit
przedmiotowsg zaliczke wraz z naleznymi odsetkami w kwocie 5 204 tys. zi.

W kwietniu 2011 r. DM IDMSA objat | oplacit obligacje spotki Electus S.A. serii ELC0413 S.A.
o wartosci nominalnej 5 000 tys. zl. (oprocentowanie zmienne; prawo do wykupu ustalone
na dzien 22 kwietnia 2013 roku).

W dniu 23 wrzesnia 2011 r. spotka Electus S.A. dokonata wykupu 4 970 obligacji w wartosci
nominalnej wraz z odsetkami w tgczne] wysokosci 5 080 tys. zt. W wrzesniu 2011r. DM [DMSA
sprzedal w transakgji gietdowe] 1 obligacje serii ELC0413 podmiotowi niepowigzanemu.

Dnia 27 czerwca 2011 r. Electus S.A. objgl obligacje DM IDM SA serii AGB w ilosci 800 szt.
po cenie nominalnej 10 tys. z! o wartosci nominalnej 8 000 tys. (oprocentowane 7% z terminem
wykupu 27 czerwca 2012 roku). Przedmiotowe obligacje zostaly sprzedane przez Electus S.A.
w lipcu 2011 r, w transakejach na rynku niepublicznym podmictom niepowigzanych.

29.1.2, Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach rownorzednych
z tymi, ktore obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Polski Fundusz Hipoteczny Sp. z 0.0. z siedziba ul. Swigtego Antoniego 23, 50-073 Wroclaw

31.12.2011 31.12.2010
Zakupy 297 B67
Sprzedaz = 11
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe » 138
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach - -

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosai z tytutu dostaw, robot i ustug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, rehot i usiug 85 35
Pozyczki udzielone - -
Inne naleznosci - 182

Inne zobowigzania E

Na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania Electus S.A. posiada 5 Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A oraz 5 Cerlyfikatow Inwestycyjnych serii B Funduszu Electus
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, ktére na dzien
sporzadzania sprawozdania wykazujg wartos¢ 1 004 tys. ziotych.
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Electus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Zamkniety

31.12.2011 31.12.2010
Zakupy ¥
Sprzedaz 221 -
Odsetki - koszty finansowe . -
Odsetki - przychody finansowe - -
Otrzymane dywidendy i udzialty w zyskach - -

== 31.12.2011 31.12.2010

Nalernosci z tytutu dostaw, roboti ustug 55 7
Zobowigzania z tytulu dostaw, robat i ustug - -
Pozyczki udziclone &
Pozyczki otrzymane g :
Inne naleznosci - -
Inne zobowigzania - -
Electus Leasing

31.12.2011 31.12.2010
Zakupy - -
Sprzedaz 1 3
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychaody finansowe - -
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach - =

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosal z tytulu dostaw, roboti usiug 4 3

Zobowigzania z tytulu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

30. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Monitoring ryzyka w spéice prowadzony jest na biezgco, przy pomocy odpowiednich narzedzi
analitycznych. Ponadto minimalizacji ryzyka w spofce stuzy takze powofany w 2010 roku
Komitet ALCO oraz Komitet Inwestycyjny, w ich skiad wchodzg dyrektorzy poszczegolnych
departamentéw. Celem Komitetu Inwestycyjnego jest analiza ex ante proponowanych
inwestycji | ekspozycji jakie powstang po realizacji przedstawianych na Komitecie transakcji.
Zadaniem Komitetu Alco jest okresowa analiza aktywow i pasywow zarowno pod katem
ekspozycji jak i ryzyka plynnosci. (\

)
.,

o
7Q~%7@

Dala sporzgdzenia: 27 kwietnia 2012

/{ b (ﬂ'



ELECTUS 8.A sprawozdanie finansowe za rok 2011

Ryzyko, na klore narazona jest Spolka obejmuje ryzyko rynkowe, kredytowe, istotnych
zakidcen przeplywow srodkow pienieznych oraz utraty plynnosci finansowaej.

30.1. Ryzyko rynkowe

Spotka  wybrata obszar dziatalnosci  charakteryzujacy sig@  stosunkowo — duzym
bezpieczenstwem transakcji. Zarowno ustugi finansowe dla placowek publiczne] stuzby
zdrowia, jednostek budzetowych skarbu panstwa oraz ich kontrahentow sg dziatalnogciami
o potencjalnie niskim ryzyku.

Wierzytelnosci w stosunku do podmiotéw zwigzanych z budzetem Skarbu Panstwa sg
naleznosciami mozliwymi do odzyskania nawet w przypadku likwidacji zadluzonej jednostki.
Oszacowanie ryzyka inwestycyjnego, sprowadzajgcege sig gtdwnie do czasu oczekiwania na
zwrot zakupionych naleznosci, takze nie nastrecza trudnosci. W przypadku diuznikow, z jakimi
ma obecnie do czynienia przedsiebiorstwo, podstawa decyzji o nabyciu danej wierzytelnosci
jest wiedza na temat wysokosci kontraktow placdéwek stuzby zdrowia z Narodowym
Funduszem Zdrowia, analiza budzetow jednostek samorzadowych, sprawozdan finansowych
publikowanych w ,Monitorze Polski B". Informacji na temat sytuacji prawnej i finansowej
dluznikéw, analitycy Spolki poszukujg takze w sadach, kancelariach komorniczych, mediach,
a nawet u samych diuznikow.

W opinii Zarzadu Spétki w najblizszych latach mozna spodziewad sie spadku marz na
ustugach w cbszarze klasycznego obrotu wierzytelnosciami. Bedzie to wynikiem z jednej
strony dojrzewania rynku ustug finansowych w Polsce, a z drugiej strony wzrostem
konkurencji rozumianym jako wzrost zainteresowania instytucji bankowych finansowaniem
szpitali, w przypadku uzyskania zabezpieczen przez jednostki  stuzby zdrowia,
co w konsekwengji moze wplynad na poziom marz w sektorze wierzytelnosci stuzby zdrowia.

30.2. Ryzyko kredylowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent moze nie dopeini¢c zobowigzan, co narazi Spolke
na straty finansowe.
Nabywanie wicrzytelnosci wobec publicznych samodzielnych zaktadéw opieki zdrowotnej nie
jest obarczone ryzykiem niewyplacalnosci diuznikow, w tym upadiosci. Gwarancjg odzyskania
naleznosci bez wzgledu na kondycje finansowsg jednostki sektora stuzby zdrowia sg
obowigzujace w Polsce przepisy prawa. Nie oznacza to jednak, ze nie wystgpl sytuacja,
w klore] Spolka przez diuzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzita swoich roszczen. Moze
to wplynaé w krotkim okresie na plynnogé finansows Spotki, a co za tym idzie na zdolnoéé do
terminowego regulowania zobowigzan.
W odniesieniu do portfela wierzytelnosci, co do ktdrych zawarte zostaly porozumienia
okreslajgce warunki splaty mozemy mowic o terminowe] splacie ok. 90% wierzytelnosci
z danego porlfela natomiast w odniesieniu do wierzytelnosci, co do ktorych podjete zostaly
czynnosci na etapie postepowania sgdowego | egzekucyjnego wyslepuje opoznienie
w odzyskaniu wierzylelnosci uzaleznione od licznych czynnikdw w tym:

= sytuacji ekonomiczne] diuznika;

« sytuacji ekonomicznej seklora stuzby zdrowia,

« sytuacji prawnej diuznika (w szczegolnosci mozliwosci postawienia w stan likwidacji),;

= aktualnych przepiséw prawa requlujgcych zasady finansowania, a takze prowadzenia

egzekucji w szczegolnosci wobec jednostek stuzby zdrowia;
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ELECTUS 5.A sprawozdanie finansowe za rok 2011

s  mozliwych strajkow pracownikow stuzby zdrowia,
« poziomu zadluzenia jednostek stuzby zdrowia w tym wobec podmiotow
uprzywilejowanych,
e dziatan restrukturyzacyjnych podejmowanych przez i wobec jednostek stuzby zdrowia,
« poziomu finansowania | dofinansowania jednostek stuzby zdrowia,
« poziomu kompetencji kadry zarzadzajgce| jednostkami stuzby zdrowia;
« zaangazowania organow zalozycielskich w procesy restrukturyzacyjne jednostek
stuzby zdrowia,
Odnoszge sie do portfela wierzytelnosci jednostek innych niz publiczne samodzielne zaktady
opieki zdrowotne], Zarzgd Spolki Electus S.A. identyflikuje ryzyke kredytowe ponizsze]
wierzylelnosci,

Spotka Electus S.A. posiada w swoim portfelu wierzytelnos¢ wobec spotki MAXER S.A. w
upadiosci likwidacyjnej o wartesci nominalne] rownej 4 210 tys. zi, jakg nabyt na mocy Umowy
przelewu wierzytelnosci od spolki Electus Hipoteczny Sp. z o.0. (obecnie: Polski Fundusz
Hipoteczny S.A.). Wierzytelnosé ulegla czesciowe] splacie w kwocie 589 tys. zt i na dzien 31
grudnia 2011 r. wartosc¢ wierzytelnosci wynosi 3 073 tys. zt W zwigzku z ryzykiem braku
splaty wierzylelnosci Zarzad Spétki podjgl decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego
wartosc tej wierzytelnosci w kwocie 2 min 21,

W odniesieniu do pozostalych wierzytelnosci jednostek innych niz publiczne samodzielne
zakiady opieki zdrowotnej, Zarzad Spotki Electus S.A. ocenia ryzyko kredytowe jako niskie.

30.3. Ryzyko plynnodci

Spotka zarzadza ryzykiem plynnosci, utrzymujgc odpowiednia wielkos¢  kapitaly,
wykorzystujge oferty ustug bankowych, monitorujgc przeplywy pienigzne oraz dopasowujgc
zapadalnog¢ aktywow i zobowigzan finansowych. Ze wzgledu na charakter prowadzongj
dzialalnosci jest to bardzo istotny czynnik ryzyka. Umigjetne zarzgdzanie pltynnoscig wymaga
kontroli splywu nalezno$ci i utrzymania rownowagi pomiedzy nalezno$ciami i zobowigzaniami,
w tym wynikajacymi z terminow splaty Obligacji. W celu ograniczenia tego ryzyka, Spotka
m.in. korzysta z wiasne] rozbudowane] bazy danych, tzw. Ratingu Publicznych Placowek
Zdrowia, ktdra pozwala na ocene zdolnosci platniczych jednostki budzetowe).

W sytuacji awaryjnej Spotka moze odstapié od zawierania nowych transakgji | catos¢ wptywow
przeznaczy¢ na obstuge zobowigzan oraz renegocjowac terminy splat zobowigzan
handlowych.

Czynnikiem wplywajacym na dzialalnosé Spotki jest ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem
samodzielnych publicznych zakladow opieki zdrowotne|. Obowigzujgce przepisy prawa
w szczegolnosci art. 60 ust. 6 Ustawy z dnia 30 sierpnia 1991 roku o zakfadach opieki
zdrowotne] (Dz.U.07.14.89) przewidujg przejecie przez Skarb Panstwa lub inne organy
zatozycielskie zobowiazan publicznych zaktadow opieki zdrowotne] jednak dopiero po
zakonczeniu likwidacji takie] jednostki. W tej sytuacji w przypadku przediuzajgcej sie likwidacji,
ktorej termin zakonczenia okresla crgan zatozycielski, moze przejsciowe dojs¢ do syluaci
w ktare] brak bedzie mozliwosci egzekucyjnych zas trwajaca weigz likwidacja uniemozliwi
skierowanie roszczen w stosunku do crganow zatozycielskich.
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304, Ryzyko zmiany stopy procentowe]

Spotka w swojgj dziatalnosci narazona jest na ryzyko stopy procentowej wynikajgce z rodzaju
stosowanych przez Spolke aktywow. W ich strukiurze znajdujg sie aktywa, Kktorych
oprocentowanie oparte jest na state] badz zmienne] stopie procentowej. Oprocz cigglego
manitorowania stop procentowych Spdlka minimalizuje niekorzystne dla transakcji wahania
stop procentowych Spétka stosuje transakcje zabezpieczajgey typu Interest Rate Swap (IRS).
Instrument ten ma za zadanie ograniczy¢ straty wynikajgce z podwyzszone] slopy
procentowej. Umowa IRS dotyczy =zobowigzania kredytowego finansujgcego zakup
wierzytelnosci od Gminy Pabianice.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy przede wszystkim krotkoterminowych zobowigzan
finansowych — kredytéw | pozyczek oraz emisji cbligacji. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
zobowigzania z tytulu pozyczek i kredytéw wynoszg 51 415 tys. zlotych, w tym zobowigzania
krotkoterminowe 16 075 tys. zlotych, a z tytutu emisji obligacji 150 372 tys. ziotych, w tym
zobowigzania krotkoterminowe 71 673 lys. ziotych.

W zwigzku z tym, iz odsetki od kredytow i niektorych obligacji sg naliczane wedtug zmienne;
stopy procentowe] i przy hipotetycznym zatozeniu wzrostu oprocentowania o 0,5 %, koszty
finansowe za rok 2011 dla struktury bilansu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 1.

wzrostyby o 438 tys. ziotych w skali roku.

Odsetki od pozyczek udzielanych przez Spotke w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig
naliczane sg wg stalej stopy procentowej, ustalanej w momencie zawierania pozyczki, wobec
czego zmiana stop rynkowych nie skutkuje zmiang przychodéw osigganych z tytuiu
udzielonych pozyczek.

Ponize] przedstawiono opisane wyZej ryzyka w podziale na kategorie instrumentow
finansowych: aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe:

Ryzyka w podziale na kategorie
zmiany slopy
rynkowe  plynnodci  kredytowe  procentow g

Aktywa finansowe

Poiyuzki X X

Wierzytelnodci windy kacy jne

Malez nosci

Zobowigzania finansowe

Zubow igzania z tylulu leasingu linansow ego
Kradyty | pozyczki X X X

Zobow iazania z lylul emis)l obligac)i X X
Zobowlgzania z tytulu dostaw

Zobow iaznaia z tytulu nabycia wiorzylelnose X
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30.5, Ryzyko zmian regulacji prawnych.

Dla dalszego rozwoju Spotki istotnym czynnikiemn jest stabilnos¢ systemu prawnego. Obecnie
system prawny w Polsce charakteryzuje sie duzg zmiennoscig | w niektorych przypadkach
brakiem spoéjnosci przepiséw prawnych,

Dochodzenie naleznoéci wobec samodzielnych publicznych zakiadéw opieki zdrowolne] (dalej
SPZ0Z) co do zasady odbywa sie na podstawie przepiséw regulujgcych postgpowania sgdowe
| egzekucyjne réwniez wobec innych podmiotéw, a wiec w szczegolnodei Ustawy z dnia Kodeks
17 listopad 1964 r. Postepowania Cywilnego craz Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
o komornikach sgdowych | egzekucji. Odstepstwa od przyjetych regut mogg wynikac
i w przesziosci wynikaly przede wszystkim z Ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. o pomocy
publicznej i restrukturyzacji publicznych zakladow opieki zdrowotnej. Przepisy te na ten
moment nie majg jednak znaczenia ze wzgledu na zakonczenie prowadzonych na jej podstawie
postepowan restrukturyzacyjnych. W ocenie Spolki réwniez wynikajgce z arl. 831 KPC
ograniczenia co do wartosci Srodkéow przysiugujgeych SPZOZ, w szczegolnosci od NFZ
podlegajgcych zajeciu do 25% kazdorazowe] wyplaty oraz wytgczajaca mozliwosci egzekucyjne
w odniesieniu do produktéw leczniczych oraz wyrobow medycznych niezbednych do
funkcjonowania zakladu opieki zdrowotnej, nie mialy do tej pory istotnego wplywu na dziatalnosc
Spolki.

Sektor publicznej sfuzby zdrowia objety réwniez zostat kolejnym programem restrukturyzacyjnym
pod nazwg ,Ratujemy polskie szpitale” - Uchwala Nr 58 /2009 Rady Ministrow z dnia 27 kwietnia
2009 r. w sprawie ustanowienia programu wigloletniege pod nazwag ,Wsparcie jednostek
samorzadu terytorialnego w dziataniach stabilizujacych system ochrony zdrowia®- tzw, Plan B".
Zalozeniem tego programu byla likwidacja istotne] czesci funkcjonujgcych SPZOZ, przejecie
zobowigzan szpitala przez organy zalozycielskie i jednoczesnie przejecie obowigzkow w zakresie
swiadczen usiug opieki zdrowotnej przez nowopowstale spotki kapitatowe. Postgpowania
prowadzone w ramach tego programu jak do tej pory nie mialy jednak znaczgcego wplywu na
dzialalno4é prowadzong przez Spotke. Zgodnie z zapowiedziami przedstawicieli Ministerstwa
Zdrowia obowigzywanie programu mialo zakonczyé sie w roku 2011 r. Co do zasady dalsze
przeksztalcenia SPZ0OZ odbywac sie powinny juz na gruncie obowigzujacej od dnia 1 lipca 2011
r. Ustawy z dnia 15 kwietnia 2011 r. o dzialalnosci leczniczej (o czym w dalszej czesci tego
punktu).

W dniu 22 grudnia 2010 r. weszia w zycie zmiana Ustawy o zakladach opieki zdrowotne|, ktore;
istotnym elementem bylo wprowadzenie obowigzku uzyskania zgody podmiotu tworzgcego na
czynnost prawng majgca na celu zmiane wierzyciela, w przypadku zobowigzan SPZOZ. Zgodnie
ze zmienionym art. 53 Ustawy, podmiot ktéry utworzyt zaktad, wydajgc zgode albo odmawiajac jej
wydania, w oparciu o analize sytuacji finansowej | wynik finansowy SPZ0Z za rok poprzedni
powinien braé¢ pod uwage koniecznosé zapewnienia cigglosci udzielania $wiadczen zdrowotnych,
Wprowadzona regulacja dotyczyla zobowigzan SPZOZ powstalych po tej dacie i obowigzywala
do daty wejscie w zycie Ustawy z dnia 15 kwietnia 2011 r. o dziatalno&ci leczniczej tj. do dnia
1 lipca 2011 r. Nowa Ustawa o dziatalnosci lecznicze] w art. 54 Ustawy réwniez przyjmuje
analogiczng regulacje, przy czym w przeciwienstwie do regulacji dotychczasowej nie zawiera
ograniczen czasowych co do daty powstania zobowigzan, ktorych regulacja dotyczy.

Opisane przepisy w ocenie Spolki mogg ograniczy¢é plynnos¢ w zakresie obrotu
wierzytelnosciami oraz wydiuzyé procesy decyzyine w tym zakresie, a takze spowodowac zmiane
struktury umow zawieranych przez Spolke poprzez zmniejszenie liczby zawieranych umow
przelewu wierzytelnoscl i zwiekszenie liczby zawieranych umodw windykacji. Nalezy przy tym
podkreglic, ze zmiany te nie wylgczajg mozliwosci dokonania przelewu takiej wierzytelnosci,
a jedynie wprowadzajg obowigzek uzyskania zgody na takg czynnos¢ | jednoczesnie nie
obejmujg umow, na podstawie ktérych nastepowaé bedzie dochodzenie wierzytelnosci w imieniu

wierzyciela,
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W dniu 1 lipca 2011 r. weszla w zycie Ustawa z dnia 15 kwietnia 2011 r. o dziatalnesci leczniczej.
Nowa Ustawa, uchyla unormowania obowigzujgcej do tej pory Ustawy z dnia 30 sierpnia 1991r.
o zakiadach opieki zdrowotne]. W zwigzku z dokonanym zabiegiem legislacyjnym polegajacym
na uchyleniu w cafosci dotychczasowe] regulacji pojawity sie watpliwosci dotyczgee statusu
prawnego SPZOZ zwigzane z uchyleniem rowniez przepisu art. 35 b Ustawy o zaktadach opieki
zdrowotne], przyznajgcym samodzielnym publicznych zaktadom opieki zdrowotne] osobowosc
prawng, co w Swietle podstawowych zasadach prawa cywilnego jest niezbedne, aby dany
podmiot mogl posiada¢ osobowosé prawna, a tym samym m.in. mogl by¢ strong zobowigzan,
a takze posiadac zdolnose sgdowa. Kwestia osohowoéci prawnej SPZ0OZ budzi nierozslrzygniete
ostatecznie watpliwosci prawne.

Niezaleznie od powyzszego w ocenie Spotki na gruncie nowej regulacji zwrdcic nalezy uwage
w szczegolnosci na rozwigzania dolyczace gospodarki finansowej oraz  przeksztalcen
organizacyjnych SPZOZ. Ustawa o dzialalnosci leczniczej zawiera rozwiazania majace stuzyc
wzmocnieniu nadzoru wiascicielskiege podmiotu tworzgcego oraz zwigkszeniu odpowiedzialnosci
podmiotu tworzgcego za sytuacje finansowa SPZOZ. W przypadku gdy SPZOZ osiggnie ujemny
wynik finansowy liczony zgodnie z zasadami opisanymi w Ustawie, podmiot tworzgcy moze
w ciggu 3 miesiecy od zatwierdzenia sprawozdania finansowego SPZOZ za dany rok obrotowy,
pokry¢ ujemny wyniki finansowy jednostki. W sytuacji, gdy podmiot tworzacy nie ureguluje
ujemnego wyniku finansowego powinien w ciggu nastepnych 12 miesiecy podjgc uchwale
o zmianie formy organizacyjno — prawne| albo o likwidacji SPZOZ. Majgc na uwadze regulacje
przejsciowe nalezy uznadé, ze pierwsze wymagane przez Ustawe decyzje zwigzane
z zaistnieniem ujemnego wyniku finansowego i koniecznoscig jego pokrycia bedg podejmowane
w Il potowie 2013 r. (bgdz rok poznie] w przypadku wejscia w Zycie planowanych zmian
w Ustawie o dzialalnosci leczniczej) co nie wyklucza jednak podejmowania wczesniejszych
decyzji o przeksztalceniu SPZOZ w spotke kapitalowg gdy taka bedzie strategia podmiotu
tworzacego. Qdmiennie niz na gruncie Uslawy o zakiadach opieki zdrowotnej przyjeto, ze okres
od dnia otwarcia likwidacji do dnia jej zakofczenia nie moze by¢ dluzszy niz 12 miesigecy
i jednoczesnie nie mozna przediuzac terminu zakonczenia likwidacji. Analogicznie zas jak na
gruncie Ustawy o zakladach opieki zdrowotne] po zakonczeniu likwidacji, zobowigzania
I naleznosci SPZ0OZ jak rowniez jego majgtek stajg sie zobowigzaniami | naleznosciami Skarbu
Paristwa albo uczelni madycznej, albo wiasciwe| jednostki samerzadu terytorialnego.

Ustawa wprowadza rozwigzania dotyczace przeksztalcenia SPZ0Z w spolke kapitatowg bez
koniecznosci jego likwidacji, Istotnym czynnikiem procedury przeksztalcenia jest ustalenie
wskaznika zadluzenia lakiej jednostki, liczonego jako relacja sumy zobowigzan diugoterminowych
i krotkoterminowych, pomnigjszonych o inwestycje krotkoterminowe SPZ0OZ do sumy jego
przychodoéw. Od wartosci tego wskaznika zaleze¢ bedzie warto$é zobowigzan, ktore przejmuje
lub moze przejgc podmiot tworzacy. Jezeli przepisy ustawy nie stanowig inaczej, powstata
w wyniku przeksztatcenia spétka kapitatlowa wstepuje we wszystkie prawa i obowigzki, ktorych
podmiotem byl SPZOZ. Elementami wsparcia tego procesu bedzie umorzenie zobowigzan
publicznoprawnych zakladu oraz udzielenie dotacji podmiotom tworzacym w wysokosci wartosci
umorzonych, w wyniku ugody, kwoty glownej lub odsetek z tytulu zobowigzan cywilnoprawnych
lub zobowigzan cywilnoprawnych wynikajgcych z zaciggnietych kredytow bankowych.

Zdaniem Spotki niezaleznie od opisanych mechanizmow wsparcia, poadobnie jak miatoby
to miejsce w zwigzku z ewentualnymi przeksztalceniami na gruncie opisanego powyzej tzw.
Planu ,B", istotna zmiana struktury w zakresie formy prawnej wykorzystywanej dla prowadzenia
dziatalnosci w zakresie swiadczen ustug opieki zdrowolnej, w przypadku gdy struktura ta znajdzie
odzwierciedlenie w portfelu wierzytelnosci Electus S A. z jednej strony bedzie oznaczac poprawe
zasad zarzgdzania | prowadzenia gospodarki finansowe] przez szpital, z drugiej zas oznaczac
bedzie przede wszystkim pojawienie sie ryzyka upadioéci, kidre to ryzyke w odniesieniu
do SPZOZ nie istnigje. Zauwazyc zas nalezy, ze w przypadku podmictow posiadajgcych
zdolnoéd upadiosciows i jednoczesnie za klorych zobowigzania nie odpowiadajg inne wyplacalne
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podmioty, powstaje ryzyko niezaspokojenia w efekcie bezskutecznego dochodzenia naleznosci
waobec takiej jednostki podlegajacej procedurze upadlosciowe).

Nalezy podkreslic, ze w ocenie Spotki kluczowym elementem majgeym wpltyw na jakosc
zobowigzan SPZOZ i ich biezacqg obsluge ma istnienie, stabilnosc i wysokosé kontraktu takie]
jednostki z Narodowym Funduszem Zdrowia, a nie jego zdolnosé upadiosciowa, ktéra bedzie
miata jednak istotne znaczenie na etapie analizy ryzyka dokonywang] w momencie
podejmowania decyzji o zaangazowaniu Srodkow finansowych w takg jednostkg. Spolka
przystepujac do transakcji szczegolowo bada, rowniez historyczng wysokos¢ kontraktew z NFZ,
co jest szczegolnie istotne na coraz bardziej konkurencyjnym, rowniez co do wysokosci
pozyskiwanych kontraktow, rynku stuzby zdrowia. Nalezy tez zauwazy¢, ze powstale w wyniku
przeksztalcer podmioty bedg zawierac z Narodowym Funduszem Zdrowia umowy o $wiadczenie
uslug zdrowotnych co do zasady analogicznie jak ma to miejsce do tej pory. Jak wskazano juz
powyze] Ustawa o dzialalnosci lecznicze rowniez wprowadza obowigzek uzyskiwania zgody
podmiotu tworzgcego na czynno$é prawng majaca na celu zmiang wierzyciela SPZOZ.

Spotka na biezgco analizuje pojawiajace sie projekty ustaw regulujacych zasady funkcjonowania
jednostek sektora ochrony zdrowia jak rowniez zmiany obowigzujgeych oraz projektowanych
regulacji, a takze Sledzi sposob ich slosowania przez adresatéw norm prawnych i jednoczesnie
dostosowuje przyjele metody dzialania do zmieniajacego sig oloczenia prawnego
i ekonomicznego.

Jednoczesnie jednak zauwazy¢ nalezy, ze istnieje znaczna niepewnosé w zakresie stabilnosci
regulacji prawnych, czego doskonalym przykladem pozostaje ogromne zamieszanie dotyczace
jedne| na razie z przyjetych Ustaw pakietu medycznego” to znaczy tzw. Ustawy refundacyjnej
i ich wykladni majaca znaczenie dla otoczenia prawnego w jakim dziata Spotka, szczegolnie gdy
czesé regulacji ze wzgledu na ich wysoka wrazliwos¢ spoleczng moze znajdowat swoje
uzasadnienie w motywacjach politycznych, a nie wylacznie na gruncie kategorii prawnych
i ekonamicznych.

30.6. Ryzyko podatkowe.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje sig relatywnie wysokg niestabilnoscig. Ewentualne
nieoczekiwane zmiany moga wplynaé negatywnie na prowadzong przez Electus S.A. dziatalnosc.
Kwestia opodatkowania obrotu wierzytelnosciami, w tym czynnosci zwigzanych z ich
dochodzeniem, bad:z restrukturyzacja, nie jest jednoznacznie interpretowana przez wiladze
podatkowe i sgdy administracyjne, przez co ryzyko zwigzane z tg kwestig nadal wystepuje.

W dniu 19 marca 2012 r. wydany zostal wazny dla dzialalnosci Spolki wyrok NSA
w rozszerzonym siedmicosobowym skladzie dotyczacy skutkdw VAT w odniesieniu do zakupu
wierzytelnosci w celu jej windykacji (sygn. | FPS 5/11). Zgodnie z tym wyrokiem, zakup
wierzytelnosci w celu jej windykacji nie stanowi ustugi | w zwigzku z tym nie jest objety zakresem
opodatkowania VAT. Nabywca trudnych wierzytelnosci nie musi placi¢ VAT, jesli réznica miedzy
ich wartoscig nominalng a ceng sprzedazy odzwierciedla ich rzeczywistg wartosc ekonomiczng
w chwili sprzedazy. Wyrok ten zostat oparty na tezach orzeczenia Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej z 27 pazdziernika 2011 r. (sprawa C-93/10), w ktorym trybunal rozpoznat pytanie
prejudycjalne postawione przez sad niemiecki. Mimo orzeczenia TS UE polskie organy
podatkowe nadal podtrzymujg stanowisko, ze transakcja obrotu wierzytelnosciami stanowi ustuge
éciggania diugéw podlegajacg opodatkowaniu podstawows stawks Obowigzek podatkowy
powstaje z chwilg nabycia wierzylelnosci,

Sedzia Naczelnego Sadu Administracyjnego podkreslita, ze niezbednym warunkiem
opodatkowania VAT jest otrzymanie wynagrodzenia za wykonang ustuge. Roznica pomigdzy
wartoscig wierzytelnosci, a ceng jej nabycia nie przesadza jeszcze o wykonaniu odptatnej ustugi
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w rozumieniu art.5, ust. 1 ustawy VAT. Z wyroku tego wynika, iz kazda transakcja powinna byc
oceniana indywidualnie pod katem relacji Cedent — Cesjonariusz, Cedent — Diuznik majgc na
uwadze zlozonosé transakcji (swiadczenie zlozone) Sad, przywolujgc wyrok TSUE, zgodzit sig
z jego gltéwng teza, ze nabycie wierzytelnosci pienieznej (jako czynnos¢ syngularna) na wiasne
ryzyko i w celu windykacji w swoim imieniu lub na swojg rzecz, nie jest odplatng usiugg
w rozumieniu art,5, ust.1 oraz art.8, usl.7 ustawy VAT,

W swietle tego wyroku powstaje ryzyko przyjecia, ze umowy sprzedazy wierzytelnosci powinny
podlegac podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych.

Jednakze majac na uwadze zlozonos¢ Swiadczenia, jakim jest obrot wierzytelnosciami, zgodnie
z dyspozycjg art.2, pkt4, litb ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, czynnosci
prawne wchodzgce w skiad $wiadczenia zlozonego nie podlegaja podatkowi od czynnosci
cywilnoprawnych. W tym zakresie Electus S.A. uzyskat potwierdzenie w wyroku Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnege we Wroctawiu z dnia 27 czerwca 2007 r., w sprawie sygn. akt | SA/Wr
1135/06 w przedmiocie podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zwigzku z nabywaniem przez
Spotke wierzytelnosci w ramach Swiadczenia ustug finansowych.

Wyrok NSA o sygn. | FPS 5/11 z dnia 19 marca 2012r. nie ma statusu uchwaty, a zatem mogg
pojawic sie kolejne orzeczenia w te] sprawie, rowniez odmienne od tego wyroku, co moze
poglebié niepewnose prawna.

Spotka w swojej dziatalnosci korzysta z usiug doradcow podatkowych, celem ograniczenia ryzyk
prawnych | optymalizowania obcigzen podatkowych.

30.7. Ryzyko sporu z Deutsche Bank AG

Zarzad Electus S.A. dostrzega ryzyko sporu pomiedzy Deutsche Bank AG a Electus SA
dotyczacego zasadnosci | wysokosci zaplaty przez Electus SA kwoty naleznosci dotyczgcych
kosztow obslugi prawnej poniesionych przez Deutsche Bank AG Oddziat w Londynie w
zwiazku z zawartg w dniu 3.03.2010 r. (data podpisania umowy przez Deutsche Bank AG
5.03.2010 roku) pomiedzy Electus SA a Deutsche Bank AG Oddziat w Londynie umowg
zwang Mandate Letter for Proposed Transaction. Na podstawie tej umowy Electus SA zlecit
Deutsche Bank AG przygotowanie | przeprowadzenie transakcji polegajgcej na pozyskaniu
finansowania zakupu wierzylelnosci medycznych. W celu oceny tego ryzyka, zlecona zostata
analiza prawna zasadnosci roszczen ze strony Deutsche Bank AG. W opinii kancelarii
prawnej, ktdra sporzadzila raport w tej sprawie, istniejg istotne przesfanki podwazajgce
zasadnosé | wysokosé kwot zadanych przez Deutsche Bank AG. W przedmiotowym temacie,
Deutsche Bank nie odnidst sie do korespondencji kierowanej w tej sprawie do banku przez
reprezentanta prawnego Eleclus S.A.

W zwigzku z zaistniata sytuacjg sporna, Zarzad spotki dokonal oszacowania poziomu
zobowigzania wobec Deutsche Bank AG i utworzyt z tego tytulu rezerwe (patrz pkt. 13
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA). W ocenie Zarzadu Electus S.A., prawdopodobienstwo
wyegzekwowania przez Deutsche Bank AG w te] sprawie kwoty wyzszej od kwoty zawigzang]
z tego tytutu rezerwy jest znaczaco niskie i nie przekracza 50% prawdopodobienstwa.
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31. INFORMACJE DODATKOWE

W 2012 roku Spotka nie zamierza inwestowaé w niefinansowe aktywa trwale. Nie bedzie
réowniez ponosi¢ nakladow zwigzanych z ochrong srodowiska.
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